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Delarsrapport januari-mars 2017

STILLFRONT GROUP AB (PUBL)

DELARSPERIODEN JANUARI - MARS 2017

= Nettoomsattningen uppgick till 30,0 MSEK (motsvarande period 2016: 25,3 MSEK), vilket innebéar en
okning med 18,6% jamfort med motsvarande period 2016 och 22,2% jamfért med féregéende kvartal.
Rorelsens intakter uppgick till 37,5 MSEK (28,5).

= EBITDA uppgick till 7,7 MSEK (11,2). EBITDA-resultatet har belastats med engangskostnader for
overgangen till IFRS och férvarvskostnader med totalt 0,7 MSEK.

= Resultatet efter finansiella poster uppgick till 2,9 MSEK (9,2). Periodens resultat uppgick till 0,6 MSEK (6,1).

= Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 0,24 SEK (0,66 SEK). Resultat per aktie efter utspadning
uppgick till 0,24 SEK (0,64 SEK).

= Per den 31 mars uppgick likvida medel till 31,1 MSEK (78,0).

= Under kvartalet har Babil Games mobilspel Heroes’ Adventure lanserats i en sa kallad soft launch.
Investeringar har skett framst i Siege: Titan Wars, Conflict of Nations: Modern War, ett kommande spel fran
Coldwood och mobilversionen av Call of War.

HANDELSER EFTER DELARSPERIODENS UTGANG

= Stillfront har anlitat Carnegie Investment Bank for att underséka forutsattningarna fér bolaget att emittera
obligationer pa& den nordiska féretagsobligationsmarknaden.

EN STABIL START PA ETT SPANNANDE AR

” Vi har haft en stabil inledning pa aret; Conflict of Nations: Modern Warfare har pabérjat sin lansering och
har redan kvalificerat sig som en kdrnprodukt. Marknadsféringen av spelet 6kar successivt, dér vi kan
identifiera Ibnsamma kampanjer. Babil kommer snabbt in i gruppen, har lanserat ett spel och kommer
inom kort lansera ytterligare ett spel. MENA-marknaden &r utomordentligt stark och vi ser fram emot
manga framgangar éver lang tid.

Mot bakgrund av bolagets positiva utveckling och i syfte att ha finansiell flexibilitet fér att kunna fullfélja
intressanta forvérv har Stillfront anlitat Carnegie for att underséka férutsattningarna for bolaget att
emittera obligationer pa den nordiska féretagsobligationsmarknaden, vilket ger oss spdnnande
méjligheter framledes”, sager Jorgen Larsson, VD fér Stillfront Group.
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2017 2016 SENASTE 2016
MSEK JAN-MAR JAN-MAR 12 MAN JAN-DEC
Nettoomséttning 30 004 25 304 99 532 94 832
Omsittningstillvaxt 18,6%
EBITDA 7 662 11 161 30 765 34 264
EBITDA-marg 25,5% 44.1% 30,9% 36,1%
Resultat efter finansiella poster 2895 9 247 17 091 23 443
Resultat 630 6 140 15 466 20976

VD Jorgen Larsson kommenterar

En stabil start pa ett spannande ar

Forsta kvartalet nar vi aterigen nytt all time high avseende
rullande tolv ménaders intakter. Vi har nu 28 méanader i rad av att
uppna nya omsattningsrekord med mycket goda marginaler. Det
ar inte mojligt att uppna om volatiliteten i intdkterna, och darmed
riskerna, ar hdga — var strategi for balanserad risk fungerar. Vi
har etablerarat en mycket stabil grund for fortsatt god utveckling
over lang tid framover.

Tillvaxten i bade omsattning och resultat har varit mycket
tillfredsstallande. Vi uppnar fortsatt god tillvaxt med hoga
marginaler. Nettoomsattningen kvartal 1 &r 22% hogre an
foregéende kvartal och EBITDA-marginalen uppgar till 26%.

Det &r strategiskt viktigt att vi kunnat uppné dessa resultat med
successivt allt 1&gre risk.

Detta &r den tydliga och viktiga roda traden i allt vi gor — vi ska
vara ledande i att uppna god avkastning med lagre risk &an
jamforbara kollegor i branschen. Syftet med véar bevisat
framgangsrika PLEX-strategi &r att systematiskt bygga Stillfront
Group for att na béasta tankbara avkastning/risk-relation.

Under 2017 har vi fortsatt arbetet frdn 2016 med att successivt etablera allt fler byggstenar i linje med det.
Produkterna &r fler, antal studios ar fler, kundvolymen ¢kar och konsumenterna visar 6ékad lojalitet och

konsumtion éver lang tid. Vi breddar dven verksamheten geografiskt, bade till intakter, narvaro och

marknadskunskap. Parallellt med detta etablerar vi steg for steg fler samarbeten inom gruppen och foérbattrar
interna processer och rutiner. Det ar arbete som lagger grunden for ett betydligt stérre och fortfarande effektivt

Stillfront Group.
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Parallellt med att driva var stabila och I6nsamma karnaffar, har vi arbetat intensivt med utvecklingen av nya
produkter och med férvarv och finansiering.

Stillfront driver idag atta nyutvecklingsprojekt. Fem av dessa avser produkter med malséattningen att lanseras
under kvartal tva. Vi &r fulla av tillférsikt av vad dessa projekt kan ge for avkastning och tillskott till var portfolj av
sk kérnspel. Spel som lever l&nge, genererar lojal kundbas och stabila intékter och kan vidareutvecklas under
manga éar. Conflict of Nations har redan uppnéatt en omsattningstakt om 0,5 MSEK i mars, vilket gér att den redan
under 6ppen beta kvalificerar in som en ny ka&rnprodukt.

Det ar var beddmning att den hdga investeringstakten i utvecklingsprojekt kommer att minska, som andel av
omsattningen, successivt under aret och under 2018. P& 1ang sikt beddmer vi att en rimlig niva ar runt 10%.

Andelen av véra intdkter som kommer fran egna varumarken och eget forlaggande okar stadigt och uppgar i
forsta kvartalet till ca 76%. Det &r var beddémning att denna kommer att 6ka ytterligare, helt i linje med vér
marknadsstrategi.

Lojalitet och snittintakt (ARPPU) hos var kundbas tillnér vara absoluta styrkor. Vara spel spelas inte bara i nagra
ménader, de spelas i aratal. Flera av vara mest etablerade titlar har haft riktigt goda kvartal med tillvéxt och
mycket hog lénsamhet.

Vi kan vidare konstatera att antalet intressanta forvarvsobjekt har tkat vasentligt sedan vi noterades. Vart arbete
med att identifiera och utvardera potentiella férvarvskandidater fortsatter med oférminskad intensitet. Mot
bakgrund av bolagets positiva utveckling och i syfte att ha finansiell flexibilitet for att kunna fullfélja intressanta
forvarv har Stillfront anlitat Carnegie for att undersodka forutsattningarna for bolaget att emittera obligationer pa
den nordiska féretagsobligationsmarknaden.

Det ar med stor tillforsikt jag blickar framat. Vi kanner att var affarsmodell och strategi fungerar val och ger oss
gott momentum fér kommande ar.

Jag vill tacka alla vara medarbetare for allt hart och malmedvetet arbete for na framgéangar och hantera
motgéngar. Den passion som finns for vara uppgifter ar fantastisk och skapar kraft, gléadje och resultat.

Jorgen Larsson, VD
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Handelser under delarsperioden

Under forsta kvartalet har férsaljningen varit fortsatt god. Babil Games, som Stillfront férvarvade i december
2016, bidrar positivt och levererade under férsta kvartalet 18% av Stillfronts omséttning. Intdkterna kommer
framst fran Babils spel Tank Storm och Admiral, tvd mobilspel som ar mycket populéra i MENA-regionen. | slutet
av februari inleddes lanseringen av mobilspelet Moghamarat Al-Abtal (Heroes’ Adventure). Det &r ett 2D action
adventure-spel som kan spelas individuellt eller i lag. Spelet har utvecklats av en extern studio och Babil Games
har exklusiv ratt att marknadsféra det lokaliserade spelet pA MENA-marknaden. | samband med lanseringen har
en stérre marknadssatsning gjorts, vilken belastar kvartalsresultatet, och som férvantas ge avkastning under de
kommande kvartalen. Vidare har arbete nedlagts pa nasta mobila strategispel vars lansering ar planerad till
andra kvartalet. Slutligen har en plan lagts for att 6ka takten i Babil, dar kostnader har tagits och kommer tas fér
att bygga langsiktigt hogre volym.

Simutronics, som Stillfront forvarvade i juni 2016, har en positiv utveckling pé spelen DragonRealms och
GemStone IV, som uppvisar de hogsta intdkterna pa manga ar. Mobilspelet Siege: Titan Wars, som utvecklas av
Simutronics, genomgar testlansering, sé kallad soft launch. Testlanseringar &r viktiga da de ger viktig kunskap
om beteendemdnster vilka anvands for att optimera spelen. Framtagandet av marknadsstrategi gar nu in i sin
slutfas.

Bytro Labs, som &r Stillfronts stérsta dotterbolag, fortséatter att leverera goda och stabila intékter fran spelen Call
of War och Supremacy 1914. Call of War, som nu — utéver ursprungsversionen — finns for tablets, genomgar nu
en vidareutveckling fér en dedikerad mobilversion.

Conflict of Nations: Modern War, som utvecklats gemensamt av Bytro och Dorado, har under kvartalet
testlanserats i en sé kallad beta, med lovande nyckeltal. Conflict of Nations gér nu in i skarp lansering och
marknadsféringsinsatserna skruvas successivt upp.

Under kvartalet har investeringar fortsatt framst i spelen Siege: Titan Wars, Conflict of Nations: Modern Warfare,
Call of War mobile och Coldwoods egna spel. Investeringstakten har varit planerad hég under kvartalet i de
totalt atta utvecklingsprojekten, varav fem &r spel dar lansering &r planerad till kvartal 2. Investeringstakten i nya
spel i befintliga studios, i relation till omséattningen, bedéms under andra halvaret minska liksom under 2018. P&
lang sikt &r det styrelsens beddmning att investeringstakten kommer att ligga runt 10%.

| februari forvarvade Stillfront Group ytterligare 2,41% av dgandet i Simutronics. Efter férvarvet &ger Stillfront
Group 55,06% av aktierna i Simutronics.

Handelser efter delarsperiodens utgang

Conflict of Nations: Modern War har gatt in i en skarp lansering. Nyckeltalen &r lovande och det finns goda
forutsattningar att genomfdra spelarrekryteringskampanjer med god avkastning.

Den 18 april fattade extra bolagsstamma beslut att emittera 299 189 teckningsoptioner. Optionerna ska
anvandas i ett incitamentsprogram. Varje teckningsoption ger rétt att teckna en aktie under perioden 15 maj
2020 — 1 juni 2020 till teckningskursen SEK 152,74.

Mot bakgrund av bolagets positiva utveckling och i syfte att ha finansiell flexibilitet for att kunna fullfolja
intressanta forvarv har Stillfront efter delarsperiodens utgang anlitat Carnegie Investment Bank for att undersoka
forutsattningarna for bolaget att emittera obligationer pa den nordiska foretagsobligationsmarknaden.
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Omsattning och resultat

Stillfront Group tillampar sedan arsbokslutet 2016 IFRS. Samtliga jamférelsesiffror &r omréaknade enligt IFRS. For
vidare information om ¢vergangseffekterna hanvisas till Stillfronts arsredovisning for 2016.

Under férsta kvartalet 2017 uppgick nettoomsattningen till 30,0 MSEK (25,3 MSEK). Okningen harrér framst till
intakter fran Simutronics och Babil Games, vilket mer &n val kompenserar fér minskade royaltyintakter avseende
Unravel. Unravel sldpptes under forsta kvartalet 2016, vilket d& bidrog vasentligt till omséattningen.

Nettoomséttning MSEK
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Rorelsens intékter under delarsperioden, som inkluderar aktiverat arbete for egen rakning och 6vriga
rérelseintakter, uppgick till 37,5 MSEK (28,5).

Under delérsperioden uppgick EBITDA-resultatet till 7,7 MSEK (11,2), vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa
25,5% (44,1%). Minskningen av EBITDA och EBITDA-marginal jamfért med motsvarande period féregéende ar
forklaras av att betydande royaltyintédkter med mycket hég marginal avseende Unravel infl6t under férsta
kvartalet 2016. Konsolideringen av Babil har vidare bidragit till I1agre marginaler pa grund av att Babils
affarsmodell med I&g risk ocksa medfor lagre marginal &n inom andra delar inom gruppen. Vidare har forsta
kvartalet 2017 belastats med forvarvskostnader och kostnader relaterade till dvergangen till IFRS uppgéaende till
0,7 MSEK.

Resultatet efter finansiella poster var 2,9 MSEK (9,2) och periodens resultat uppgick till 0,6 MSEK (6,1).

Kassaflode och finansiell stallning

Delérsperiodens kassaflode var -4,8 MSEK (4,5). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 7,1 MSEK
(9,3).

Soliditeten per den 31 mars 2017 uppgick till 46,5 % jamfért med 47,7 % per den 31 december 2016.
Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej utnyttjade kreditldften, var vid delarsperiodens slut 32,7 MSEK
jamfort med 37,4 MSEK den 31 december 2016.

Investeringar och avskrivningar

Under delarsperioden har investeringar genomférts som har medfort aktiveringar pa 9,9 MSEK (4,5).
Investeringarna har bland annat avsett spelen Siege: Titan Wars, Conflict of Nations: Modern Warfare, Call of
War mobile och ett kommande spel som utvecklas av Coldwood.
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Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar har under delarsperioden skett med 3,8 MSEK
(1,0). Av- och nedskrivningarna avser i huvudsak immateriella tillgangar som koncernen dels forvéarvat i
samband med forvérv av dotterféretag, dels genom aktivering av produktutvecklingsutgifter.

Medarbetare

Antalet anstallda var vid delarsperiodens slut 115.

Marknad

Spelindustrin ar globalt ett av de stérsta omréadena inom digital underhalining. 2016 uppskattades marknaden
overstiga 100 miljarder dollar. Darmed &r spelindustrin en storre sektor an film och musik tillsammans. Under de
senaste aren har den érliga tillvaxten beddmts vara 7%, och marknaden berdknas omfatta 119 miljarder dollar
2019.

Nordamerika och Europa utgdr 43% av den globala marknaden. | Europa uppskattades 2016 antalet spelare till
337 miljoner och i Nordamerika till 198 miljoner. Tillvaxten pa bagge dessa marknader beddms vara lagre &n
snittet. Andra marknader, t ex MENA (Mellandstern och Nordafrika) bedéms ha en starkare tillvaxt an snittet.

Marknaden ar séledes mycket stor, men konkurrensen &r ocksa, inom vissa segment, hard. Stillfront Groups
strategi ar att moéta konkurrensen genom att erbjuda hégkvalitativa spel med hdgengagerande
spelarupplevelser for konsument med en lang livscykel.

Stillfronts onlinespel har 1ag troskel for att attrahera nya spelare och erbjuder free-to-play, men ger tydliga
fordelar for de spelare som betalar for extra funktioner och egenskaper. P& sa satt kan en god spelarlikviditet
uppnas, parallellt med en stor betalande spelarbas med en hég genomsnittlig intakt.

Moderbolaget

| moderbolaget bedrivs sedvanliga koncernledningsfunktioner och koncerngemensamma tjanster.
Moderbolagets nettoomséttning under delarsperioden var 0,0 MSEK (0,0). Deléarsperiodens resultat uppgick till
-2,7 MSEK (-1,7 MSEK).

Narstaendetransaktioner

Nagra narstdendetransaktioner utéver sedvanliga transaktioner med néarstdende sadsom ersattning till ledande
befattningshavare har ej férekommit under delarsperioden.

Aktien och agare

Stillfront Groups aktie &r sedan 8 december 2015 noterad pa Nasdaq First North. Kursen per 31 mars 2017 var
79,50 SEK.

De stérsta &garna ar SEB Business Support med 15,75% av aktierna och FKL Holding GmBH med 15,55 % av
aktierna i Stillfront Group AB. Carnegie Investment Bank har 10,55%, Alandsbanken ABP 8,86%, Avanza Bank
AB 7,94% och Swedbank Robur Ny Teknik BTl har 7,53% per den 31 mars 2017. Det totala antalet aktier per 31
mars var 5 983 775.
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IFRS. Stillfront tilldampade IFRS for forsta gangen i samband
med bokslutet for 2016. Alla jamférelsetal har omréknats enligt IFRS.

Risker och osakerhetsfaktorer

Risker och osékerhetsfaktorer finns beskrivna i Stillfront Company Description December 4, 2015, som finns
tillgangligt pé& bolagets webbplats www.stillfront.com/site/investor-relations.

Revisors granskning

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Certified Adviser

Avanza Bank &r Stillfronts Certified Adviser.

Investerarkontakt

Aktuell information om bolaget finns pé& dess webbplats www stillfront.com. Bolaget kan kontaktas via epost
ir@stillfront.com, pé telefon +46-725-139914.

Kommande rapporttillfallen mm

Arsstamma: 19 maj, 2017
Delérsrapport andra kvartalet 2017: 29 augusti, 2017
Delérsrapport tredje kvartalet 2017: 14 november, 2017
Bokslutskommuniké 2017: 22 februari, 2018

Att notera om denna information

Denna information &r sddan som Stillfront Group AB (publ) &r skyldig att offentliggéra i enlighet med EU-
forordningen om marknadsmissbruk. Informationen lamnades genom nedanstdende kontaktpersons forsorg for
offentliggérande den 16 maj 2017 kl 08.30 CEST.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Jorgen Larsson, VD Sten Wranne, CFO
Tel: 070-321 1800, jorgen@stillfront.com Tel: 0705-851258, sten@stillfront.com

Stillfront Group AB (publ), Orgnr 556721-3078, Storgatan 8, 582 23 Linkoping



W Stillfront
o’&“
Styrelsens forsakran

Styrelse och verkstéllande direktéren forsakrar att denna bokslutskommuniké ger en rattvisande bild av bolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
bolaget och de féretag som ingér i koncernen stéar infor.

Stockholm, 16 maj 2017
Per Skyttvall, Ordférande
Mark Miller Alexander Bricca Fredrik Ahlberg

Annette Brodin Rampe Jorgen Larsson, VD
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Nyckeltal, Koncernen

2017 2016 SENASTE 2016

JAN-MAR JAN-MAR 12 MAN JAN-DEC

Nettoomséttning, KSEK 30 004 25 304 99 532 94 832
EBITDA, KSEK 7 662 11 161 30 765 34 264
Resultat e finansiella poster, KSEK 2895 9 247 17 091 23 443
Resultat, KSEK 630 6 140 15 466 20 976
EBITDA-marginal, % 25,5% 44,1% 30,9% 36,1%
Soliditet, % 46,5% 81,9% 46,5% 47,7%
Eget kapital per aktie f utspadning, SEK 21,82 19,90 21,82 22,44
Eget kapital per aktie e utspadning, SEK 21,58 19,48 21,58 22,21
Resultat per aktie f utspadning, SEK 0,24 0,66 2,43 2,89
Resultat per aktie e utspadning, SEK 0,24 0,64 2,40 2,86
Antal aktier periodens slut f utspadning 5983 775 5 006 583 5983775 5983775
Antal aktier periodens slut e utspddning 6050980 5116091 6050980 6045171
Genomsnittligt antal aktier f utspadning 5983 775 5 006 583 5571 261 5328 763
Genomsnittligt antal aktier e utspédning 6 050 980 5116 091 5638466 5390 159

DEFINITIONER NYCKELTAL, KONCERNEN

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomséttningen.

Soliditet
Eget kapital i procent av totalt kapital.

Eget kapital per aktie
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie

Koncernens resultat hanférligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier
under perioden
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KSEK 2017 2016 SENASTE 2016

NOT 1 JAN-MAR JAN-MAR 12 MAN JAN-DEC
Rérelsens intékter
Nettoomséttning 30 004 25 304 99 532 94 832
Aktiverat arbete fér egen rakning 7374 3186 27 857 23 669
Ovriga rérelseintakter 154 - 1502 1348
Summa rérelseintékter 37 532 28 490 128 891 119 849
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -14 801 -9 625 -45 392 -40 216
Personalkostnader -15 069 -7 420 -53 018 -45 369
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -3795 -1 049 -12 357 9611
Ovriga rérelsekostnader

- -284 284
Rorelseresultat 3867 10 112 18 408 24 653
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 228 8 2056 1836
Finansiella kostnader -1200 -873 -3373 -3 046
Summa finansiella poster -972 -865 -1317 -1210
Resultat efter finansiella poster 2895 9247 17 091 23 443
Periodens skatt -2 265 -3107 -1625 -2 467
Periodens resultat 630 6 140 15 466 20 976
Poster som kan komma att omklassificeras i resultatrdkningen
Valutaomrakningsdifferens -4 062 918 -1127 3853
Summa totalresultat fér perioden -3 432 7 058 14 339 24 829
Periodens resultat hdnférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1429 3289 13548 15 408
Innehav utan bestdmmande inflytande -799 2851 1918 5568
Periodens totalresultat hidnférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -2218 7 030 9827 19075
Innehav utan bestdmmande inflytande -1214 28 4512 5754
Antal Aktier
Fére utspadning 5983 775 5 006 583 5571261 5328 763
Efter utspadning 6 050 980 5 116 091 5 638 466 5390 159
Periodens resultat per aktie hdnférligt till moderbolagets aktiedgare
Fore utspadning 0,24 0,66 2,43 2,89
Efter utspadning 0,24 0,64 2,40 2,86
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Balansrakning i sammandrag, Koncernen
KSEK 2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31
Immateriella anlaggningstillgangar 266 318 264 499 41675
Materiella anlaggningstillgangar 690 775 448
Uppskjuten skattefordran 7798 7779 1057
Kortfristiga fordringar 13783 13 707 10642
Likvida medel 31084 35774 77 951
Summa tillgangar 319673 322534 131773
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till

get kapital hanforligt 130570 134 261 99 639

moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande 18 051 19733 8279
Summa Eget kapital 148 621 153 994 107 918
Langfristiga skulder 150 588 148 090 5174
Kortfristiga skulder 20 464 20 450 18 681
Summa skulder och Eget kapital 319673 322534 131773
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Utgdende eget kapital per 3505 191 840 -1116 -98 721 95 508 5400 100 908
2015-12-31
Periodens resultat 3289 3289 2851 6 140
Ovrigt totalresultat
***Valutaomrékningsdifferens 911 911 28 939
Summa totalresultat 911 3289 4200 2879 7 079
Nyemission 0 0
Kostnader nyemission -69 -69 -69
Summa transaktioner
redovisade direkt mot eget 0 -69 0 0 -69 0 -69
kapital
Utgaende eget kapital per 3505 191771 -205 -95 432 99 639 8279 107 918
2016-03-31
Ingéende eget kapital per 4189 210834 2551 -83 313 134 261 19733 153 994
2017-01-01
Periodens resultat 1429 1429 -799 630
Ovrigt totalresultat
***Valutaomrakningsdifferens -3 646 -3 646 -415 -4 061
Summa totalresultat -3 646 1429 -2217 -1214 -3 431
Kostnader nyemission -1199 -1199 -1199
Forvarv av aktier fran innehav -275 -275 -468 743
utan bestdmmande inflytande
Summa transaktioner
redovisade direkt mot eget 0 1474 0 0 1474 -468 -1942
kapital
Utgaende eget kapital per 4189 209 360 -1 095 -81 884 130 570 18 051 148 621
2017-03-31
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Kassaflode i sammandrag, Koncernen

2017 2016 SENASTE 2016
KSEK NOT JAN-MAR JAN-MAR 12 MAN JAN-DEC
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 2896 9247 17 091 23443
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, mm 6527 1863 14 217 9553
Betald skatt -2 658 5 -4 616 -1953
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére 6765 11115 26 692 31042
forandringar av rérelsekapital
Kassafléde fran férédndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 393 -1935 1682 -647
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -55 120 -611 -437
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital 338 -1816 1070 -1 084
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 7103 9299 27 763 29 959
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamhet -50 0 -21 606 -21 556
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 6 -251 -483 -740
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -9957 -4 548 -36 368 -30 960
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10 001 -4 799 -58 457 -53 255
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 29 29
Emissionskostnader -1199 -69 -2722 -1592
E](‘?lryvt‘a‘ar%/dzv aktier fran innehav utan bestammande 743 0 14 296 13552
Amortering av laneskulder 0 66 -66 0
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -1942 -3 -17 054 -15115
Periodens kassafléde -4 840 4 497 -47 748 -38 411
Likvida medel vid periodens béorjan 35774 73 454 77 951 73 454
Valutakursdifferens i likvida medel 151 0 881 731
Likvida medel vid periodens slut 31084 77 951 31084 35774
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Resultatrakning i sammandrag, Moderbolaget

2017 2016 SENASTE 2016
KSEK NOT JAN-MAR JAN-MAR 12 MAN  JAN-DEC
Roérelsens intdkter
Nettoomsattning 44 - 1722 1678
Summa rérelsens intédkter 44 0 1722 1678
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 564 -705 -4 141 -3 282
Personalkostnader -1 221 -1 041 -4 653 -4 473
Roérelseresultat 2741 -1746 -7 072 -6 077
Ranteintakter 7 1 121 115
Réantekostnader 0 0 -422 -422
Summa finansiella poster 7 1 -301 -307
Resultat efter finansiella poster -2734 -1745 -7 373 -6 384
Koncernbidrag - - 14 865 14 865
Periodens inkomstskatt - - 6 489 6 489
Periodens resultat/periodens 2734 1745 13 981 14 970
totalresultat

Balansrakning i sammandrag, Moderbolaget

KSEK NOT 2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31
Finansiella anlaggningstillgangar 329 185 326 359 81 401
Kortfristiga fordringar 1257 1238 1518
Kassa och bank 13798 22 755 56 792
Summa tillgangar 344 240 350 352 139 711
Eget kapital 207 576 211 509 138 971
Avséttningar 126 304 126 304 -
Langfristiga skulder 4528 7708 -
Kortfristiga skulder 5832 4 831 740
Summa skulder och Eget kapital 344 240 350 352 139 711
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Stillfronts delarsrapport har uppréattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med IFRS saddan de antagits av EU och dartill féljande hanvisning till 9 kapitlet i
arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar uppréattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska
personer och arsredovisningslagen. Tillampade redovisningsprinciper éverensstammer med de som anges i
senast avgivna arsredovisningen. Nya eller &ndrade standarder, med tillampning, frén 1 januari 2017, har inte
haft ndgon effekt pa Stillfronts finansiella rapporter.

NOT 2 VERKLIGA VARDEN

Samtliga skulder, utom villkorad tillaggskopeskilling, ar redovisade till upplupet anskaffningsvéarde. Finansiella
tillgéngar och skulder vilka redovisas till upplupet anskaffningsvarde 16per med rorlig ranta. Det verkliga vérdet
for dessa beddms i allt vasentligt dverensstdmma med bokfért varde. Inga finansiella tillgangar eller skulder har
flyttats mellan varderingskategorierna. Stillfront redovisar tillaggskopeskillingar i samband med férvarv av
verksamhet. Dessa tillaggskopeskillingar varderas opande till verkligt varde i enlighet med niva 3.

NOT 3 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserade utvecklingskostnader KSEK 2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31

Ackumulerade anskaffningsvdrden

Ingdende balans 88 266 56 131 56 131
Externa forvarv 41 - -
Internt upparbetat under perioden 9957 30960 4548
Omréakningsdifferens -386 1175 187
Utgdende balans 97 878 88 266 60 866

Ackumulerade avskrivningar/nedskrivningar

Ingdende balans -46 484 -40 762 -40 762
Periodens avskrivningar -1946 -5511 -968
Omréakningsdifferens 59 -211 -53
Utgdende balans -48 371 -46 484 -41 783
Redovisat varde 49 507 41782 19 083
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Goodwill KSEK 2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31
Ackumulerade anskaffningsvdrden

Ingdende balans 196 370 28 344 28 344
Investeringar i verksamheter - 171 066 -
Ovriga justeringar - - -
Omrakningsdifferens -3485 -3040 -
Utgdende balans 192 885 196 370 28344
Ackumulerade avskrivningar/nedskrivningar

Ingdende balans -5752 -5752 -5752
Periodens avskrivningar/nedskrivning - - -
Utgdende balans -5752 -5752 -5752
Redovisat varde 187 133 190 618 22592
Spelprodukter KSEK 2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31
Ackumulerade anskaffningsvdrden

Ingdende balans 35842 - -
Investeringar i verksamheter - 32296 -
Internt upparbetat under aret 0 - -
Omrakningsdifferens -743 3546 -
Utgdende balans 35099 35842 0
Ackumulerade avskrivningar/nedskrivningar

Ingdende balans -3743 - -
Periodens avskrivningar -1760 -3528 -
Omrakningsdifferens 83 -215 -
Utgdende balans -5 420 -3743 0
Redovisat varde 29679 32099 0
Totalt redovisat viarde immateriella anlidggningstillgdngar 266 319 264 499 41 675

NOT 4 LANGFRISTIGA SKULDER

Av langfristiga skulder avser 124,1 MSEK villkorade tillaggskopeskillingar.
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OM STILLFRONT

Stillfront &r en oberoende utvecklare, férlaggare och distributdr av digitala spel — med visionen att bli en ledande
indie-spelutvecklare och forlaggare. Stillfront &r verksamt genom sex nast intill sjalvstdndiga dotterbolag: Bytro
Labs i Tyskland, Coldwood Interactive i Sverige, Power Challenge i Sverige och Storbritannien, Dorado Online
Games pa Malta, Simutronics i USA och Babil Games i Férenade Arabemiraten och Jordanien. Gruppens spel
distribueras globalt, och har sina huvudmarknader i Sverige, Tyskland, USA, Sydamerika och MENA-regionen.
Bolagets aktier ar upptagna till handel p& Nasdaq First North Stockholm med ticker SF. Avanza Bank &r bolagets
Certified Adviser. For mer information, besok Stillfronts webbplats www.stillfront.com.

UTVALDA SPEL

Stillfronts portfélj inkluderar spel f6r en mangd plattformar. Unravel, utvecklat av Coldwood i samarbete med
Electronic Arts, tilldelades p& E3 och gamescom éver 20 utmarkelser och lanserades i februari 2016.
Supremacy 1914 och Call of War &r krigsstrategispel utvecklade av Bytro Labs. ManagerZone ar ett
sportsmanagementspel som lanserades 2001. DragonRealms och GemStone IV ar sé& kallade MUD-spel med
en mycket lojal spelarbas. Lara Croft Relic Run™ &r ett populart mobilspel, utvecklat av Simutronics.
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