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Bokslutskommuniké januari-december 2017

STILLFRONT GROUP AB (PUBL)

HELARET JANUARI - DECEMBER 2017

= Denna kommuniké omfattar Stillfront Group exklusive Goodgame Studios. Goodgame Studios konsolideras fran
januari 2018. En proforma resultat- och balansrikning fér den nya koncernstrukturen aterfinns i den
investerarpresentation som finns pa bolagets webplats.

= Nettoomsattningen uppgick till 166,0 MSEK (2016: 94,8 MSEK), vilket innebar en 6kning med 75% jamfért med 2016.

= EBITDA exklusive effekter av omvérdering av villkorade tillaggskopeskillingar uppgick till 52,3 MSEK (34,3 MSEK), vilket
innebar en 6kning med 53%. EBITDA inklusive effekter av omvardering av villkorade tillaggskopeskillingar uppgick till
135,3 MSEK (34,3 MSEK). EBITDA-resultatet har vidare forbattrats p g a avskriven skuld samt belastats med
forvarvskostnader samt kostnader for forbattrad IT-infrastruktur pa Bytro, évergangen till IFRS och flytt till Nasdaq First
North Premier vilket sammanlagt dock inte medfért nagon resultateffekt.

= Resultatet efter finansiella poster uppgick till 92,6 MSEK (23,4 MSEK). Okningen jamfért med féregéende &r har i
huvudsak orsakats av effekter av omvardering av villkorade tillaggskopeskillingar. Arets resultat uppgick till 91,4 MSEK
(21,0 MSEK).

= Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 14,35 SEK (2,89 SEK). Resultat per aktie efter utspadning uppgick till
14,15 SEK (2,86 SEK).

= Per den 31 december uppgick likvida medel till 65,9 MSEK (35,8 MSEK).

= Styrelsen foreslar att arets resultat disponeras genom att resultatet balanseras i ny rakning.
= Stillfront gav ut ett obligationslan uppgéende till 110 MSEK inom en ram pa 500 MSEK i maj.
= Forvarv av eRepublik Labs Limited avtalades 30 maj. Forvarvet slutférdes i 27 juni.

= Handeln i Stillfront-aktien flyttades till First North Premier i juni.

= Inkramsférvarv av Online Fussball Manager genomférdes i juli.

= Forvarvsavtal avseende Altigi GmbH ingicks i december. Forvarvet slutférdes i januari 2018.

KVARTALET OKTOBER - DECEMBER 2016

= Nettoomsattningen uppgick till 53,2 MSEK (motsvarande period féregaende ar: 24,6 MSEK), vilket innebar en dkning
med 116% jamfért med motsvarande period 2016.

= EBITDA uppgick till 15,4 MSEK exklusive effekter av omvéardering av villkorade tillaggskoépeskillingar (6,8). Inklusive
effekter av omvardering av villkorade tillaggskopeskillingar uppgick EBITDA till 98,4 MSEK (6,8 MSEK).

= Resultatet efter finansiella poster uppgick till 81,3 MSEK (1,2 MSEK). Okningen jamfért med motsvarande period
féregaende ar har i huvudsak orsakats av effekter av omvéardering av villkorade tillaggskopeskillingar. Periodens resultat
uppgick till 82,7 MSEK (7,7 MSEK).

= Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 12,83 SEK (1,39 SEK). Resultat per aktie efter utspadning uppgick till
12,64 SEK (1,37 SEK).

= Forvarvsavtal avseende Altigi GmbH ingicks i december. Forvarvet slutférdes i januari 2018.

HANDELSER EFTER ARETS UTGANG

= Forvarvet av Altigi GmbH slutférdes i januari 2018 varvid en emission om 16.868.623 aktier genomférdes samt
obligationslan uppgéaende 390 MSEK gavs ut.
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ETT FRAMGANGSRIKT 2017 MED STARK TILLVAXT, GODA MARGINALER OCH LJUSA
UTSIKTER FOR 2018

»2017 har varit ett mycket framgangsrikt ar fér Stillfront Group. Stillfront har 6kat omséattningen med 75%
och EBITDA med 53%. Fortroendet for var strategi bekraftades av framgangsrika emissioner av
foretagsobligationer pa 500 MSEK. Vidare handlas var aktie nu pa listan First North Premier. Under varen
genomférdes forvéarv av eRepublik Labs, vilket utvecklats exceptionellt val. Vi avslutade 2017 med att
inga ett avtal om att férvarva Goodgame Studios — en av Europas absolut storsta aktérer inom vart
segment free-to-play. Vi star nu val rustade infér 2018 séager Jorgen Larsson, VD for Stillfront Group.

NYCKELTAL, KONCERNEN

MSEK 2017 2016 2017 2016

OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomséttning 53 240 24 552 165 986 94 832
Omsattningstillvaxt 116% 31% 75% 71%
EBITDA' 15 364 6773 52 265 34 264
EBITDA-marg 28,9% 27,6% 31,5% 36,1%
Resultat efter finansiella poster 81 281 1162 92 608 23 443
Resultat 83 737 7 668 91 440 20976

INVESTERARPRESENTATION

En investerarpresentation finns tillganglig pa Stillfronts webplats med adressen stillfront.com/site/investor-
relations/financial-reports/

T EBITDA exklusive effekter av omvardering av villkorade tillaggskopeskillingar
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VD Jorgen Larsson kommenterar

2017 - Ett gigantisk sprang

2017 har varit ett fantastiskt ar for Stillfront. Vi har tagit saval
manga steg som ett jattesprang i var vision:

“att skapa den ledande gruppen av indie-spelutvecklare och
leverera hégt aktiedgarvédrde genom stark och Iénsam tillvaxt
med diversifiering och ldgre risk dn jamférbara bolag”

Det stora spranget under aret var forvarvet av Goodgame
Studios. Goodgame &r en av superstjarnorna pa den europeiska
spelscenen, Tysklands mest framgéngsrika spelbolag med mer
an 1 000 MUSD i ackumulerat foérséljningsvéarde och med
massiva IPn i portféljen, i synnerhet varuméarket EMPIRE. EMPIRE
ar en av de mest framgéangsrika strategispelen genom tiderna
med mer &n 170 miljoner registrerade anvandare.

Forvarvsavtalet avseende Goodgame ingicks i december och
forvarvet slutfordes i januari. Salunda kommer Goodgame
konsolideras i Stillfronts koncernredovisning fran januari 2018.

Parallellt med att vi &stadkommit hog I6nsam tillvaxt, har manga
nyckelfaktorer kommit pé plats fér en l&ng och stark framtida
utveckling av Stillfront Group.

Arbetet med att bredda var portfolj av spel och studios har fortsatt i enlighet med véra strategier och har givit
resultat som har ¢vertraffat vara forvantningar. Under 2017 har vi 6kat antalet karnspel med 100% och antalet
studios med 33%, exklusive forvarvet av Goodgame Studios.

Speciellt noterar vi War and Peace fran eRepublik och Nida Harb Il frAn Babil Games bland de nya produkter
som lanserats under 2017.

War and Peace lanserades i fjarde kvartalet och nddde snabbt en férséljning som gjorde spelet till gruppens
béastsaljande spel i december. Totalt gav spelet insattningar pa 7,4 MSEK i fjarde kvartalet, och tjanade darmed
in den initiala investeringen pa 1 MSEK inom ett fatal veckor.

Nida Harb Il lanserades sent i november. Produkten har fatt fantastiskt mottagande. Vi kan redan dra slutsatsen
att den kommer att bli en succé, eftersom den nu, i forsta halvan av februari, &r vart bast séljande spel i tat
konkurrens med War and Peace. Vidare har Nida Harb Ill varit mycket kapitaleffektivt med endast 1 MSEK i
initial investering.

Vi fortsatter att utveckla nya spel med etablerade varumarken och beprévade motorer som ger 0ss en
fordelaktig risk/avkastning med ett balanserat och kapitaleffektivt satt att expandera var portfolj. Sedan flera ar
har vi systematiskt utvecklat olika séatt att géra vara go-to-market-modeller allt effektivare. Att se hur dessa medel
l6nar sig ar mycket tillfredsstallande och uppmuntrar oss att fortsatta arbetet &nnu hardare.

Call of War har utvecklats med stabilitet och god tillvaxt under fjarde kvartalet. Det som &r sarskilt viktigt &r att
Call of War och Bytroteamet framgéangsrikt genomfort en omfattande platform extension av Call of War-
produkten, bade pa Steam och pa mobil. Mobile extension genomfors i tre steg; en HTML5-
mobilwebblasareversion via en Progressive Web App-version och slutligen en s& kallad wrapped version som
en native app.
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Denna platform extension har visat sig férbattra nyckeltal som spelarengagemang, lojalitet, distribution och
monetisering. For narvarande harrér cirka 12-15% av Call of Wars intakter frdn denna platform extension. Bytro
delar sin spetskompetens och erfarenheter med hela gruppen sé att andra studios kan dra nytta av dessa for att
genomféra platform extensions.

Vidare &r vi glada att se den mycket starka utvecklingen inom eRepublik sedan studion férvarvades av Stillfront
Group. Vid forvarvet under andra kvartalet hade eRepublik kvartalsintékter pa cirka 10 MSEK. Under fjarde
kvartalet var intdkterna 73% hogre. Férvarvet av eRepublik gjordes med en initial utspddning om 7% medan
eRepublik nu representerar 33% av vara Q4-intékter. Detta skapar aktiedgarvarde.

Var fyra-stegs modell for att skapa varde genom forvarv fungerar. Detta bevisas &ven av Babil Games som nu
nar rekordnivéer.

De organiska investeringarna (dvs exklusive forvarv) i forhallande till intakterna minskar nu som planerat, och
genom férvarvet av Goodgame kommer vi att nd malnivan pa mindre an 10% [tidigt] 2018.

Andelen intékter fran egna varumarken och egen publicering uppgar till ca 91% i det fjarde kvartalet, fran 74%
under motsvarande period 2016. Andelen mobila intékter &r 48%, uppat fran 47% féregéende kvartal. Detta &r i
linje med véra planer och mal.

For att starka Stillfronts finansiella kapacitet for férvarv och fér att underlatta genomférandet av bolagets
tillvaxtstrategi, utfardade Stillfront ett obligationslan i maj. Den ursprungliga emissionen uppgick till 110 MSEK
inom en ram om 500 MSEK. Obligationen noterades den 21 juli pd Nasdag STO Corporate Bonds. Obligationer
emitterades upp till ramen p& 500 MSEK i januari 2018 som en del av finansieringen av forvarvet av Goodgame
Studios.

Stillfront godkandes for notering p& Nasdaq First North Premier i juni. First North Premier stéller hogre krav pa
redovisning och bolagsstyrning, bland annat krévs det att Stillfront upprattar koncernredovisning enligt IFRS och
tilldmpar den svenska bolagsstyrningskoden. Detta steg kommer att visa sig vara vardefullt eftersom vi nu har
paborjat arbete som syftar till att flytta till huvudmarknaden inom 12 méanader.

Vart arbete med att identifiera och utvardera intressanta forvarv fortsatter. Marknadens medvetenhet om Stillfront
Group Okar, vilket aterspeglas i ett starkt flode av intressanta affarsmajligheter. Vi har hoga krav pa potentiella
forvarv, och utvarderingar pagar kontinuerligt.

Det ar med stor tillférsikt jag blickar framat. Vi kdnner att var affarsmodell och strategi fungerar val och ger oss
gott momentum fér kommande ar.

Jag vill tacka alla vara medarbetare for allt hart och mélmedvetet arbete for né framgangar och hantera
utmaningar. Den passion som finns fér koncernen och véara produkter &r fantastisk och skapar kraft, gladje och
resultat.

Vi har bara bdrjat!

Jorgen Larsson, VD
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Omsattning och resultat

Forvarvet av Altigi GmbH (Goodgame Studios) som annonserades 6 december 2017, fullféljdes i januari 2018.
Altigi GmbH konsolideras i Stillfront fran januari 2018. Alla uppgifter nedan avser Stillfront Group exklusive
forvarvet av Goodgame Studios.

Under 2017 uppgick nettoomsattningen till 166,0 MSEK (2016: 94,8 MSEK), en ¢kning med 75%. Okningen
harror framst till det i maj 2017 férvarvade bolaget eRepublik Labs, lansering av Simutronics spel Siege: Titan
Wars och det i december 2016 forvarvade bolaget Babil Games. Nettoomséttningen i fjarde kvartalet uppgick till
53,2 MSEK (motsvarande period foregaende ar 24,6 MSEK).

Ovriga intakter uppgick till 87,0 MSEK (1,3 MSEK). Vid férvarven av Simutronics och Babil gjordes en berakning
av verkligt varde av respektive villkorade tillaggskdpeskilling som baserades pé bolagens bedémda finansiella
resultat under perioden 2017 — 2020. Vid rakenskapsarets slut har en ny berakning av verkligt varde gjorts,
vilken resulterat i att de beddémda villkorade tillaggskopeskillingarna har minskat. Detta har medfért att 83,0
MSEK har intaktsforts som 6vrig intakt. Goodwill for dessa tva forvarv har provats i sedvanlig ordning och funnits
vara balansgill.

Under aret uppgick EBITDA-resultatet till 135,3 MSEK (34,3 MSEK). Exklusive effekter av omvardering av
villkorade tillaggskopeskillingar uppgick EBITDA till 52,3 MSEK (34,3 MSEK), en ¢kning pa 53%. Detta motsvarar
en EBITDA-marginal pa 31,5% (36,1%). EBITDA-resultatet har vidare forbattrats p g a avskriven skuld samt
belastats med forvarvskostnader samt kostnader for forbattrad IT-infrastruktur pé& Bytro, dvergangen till IFRS och
flytt till Nasdag First North Premier vilket sammanlagt inte medfért ndgon resultateffekt. Under 2017 har andelen
forsélining p& mobila plattformar, helt enligt plan, tkat, vilket bidragit till de lagre marginalerna jamfért med 2016.

EBITDA-resultatet i fjarde kvartalet uppgick till 98,4 MSEK (6,8). Exklusive effekter av omvérdering av villkorade
tillaggskopeskillingar uppgick EBITDA i fjarde kvartalet till 15,4 MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal pa
28,9% (27,6%).

Arets resultat efter finansiella poster uppgick till 92,6 MSEK (23,4 MSEK). Arets resultat uppgick till 91,4 MSEK
(21,0 MSEK). For fjarde kvartalet var motsvarande siffror 81,3 MSEK (1,2 MSEK) och 82,7 MSEK (7,7 MSEK).

EBITDA (MSEK) Nettoomséttning (MSEK)
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EBITDA 2017 i ovanstaende figur ar angivet exklusive effekter av omvéardering av villkorade tillaggskopeskillingar
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Kassaflode och finansiell stallning

Arets kassaflode var 30,2 MSEK (-38,4 MSEK). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 28,5 MSEK (30,0
MSEK). Motsvarande siffror for fjarde kvartalet 2017 ar —-4,6 MSEK respektive 14,1 MSEK. Soliditeten per den 31
december 2017 uppgick till 52 procent jamfért med 48 procent per den 31 december 2016. Koncernens
disponibla likvida medel, inklusive ej utnyttjade kreditloften, var vid arets slut 67,5 MSEK jamfort med 37,4 MSEK
den 31 december 2016.

Rantetackningsgraden (definierad sdsom EBITDA dividerat med finansnetto fér de senaste 12 manaderna) var
per 31 december 2017 6,2 att jamféra med 28,3 per den 31 dec 2016. Férandringen grundas i 6kade finansiella
kostnader relaterade till obligationen som gavs ut under andra kvartalet samt de bokféringsmassiga finansiella
kostnaderna relaterade till tillaggskdpeskillingar.

Skuldséttningsgrad (definierad som justerad nettoskuld per 31 december dividerat med EBITDA f6ér de senaste
12 méanaderna) var per 31 december 1,30. Per 31 dec 2016 var skuldsattningsgraden negativ, det vill sédga att
bolaget inte hade nagon nettoskuld. | detta sammanhang definieras justerad nettoskuld som langfristiga skulder
exklusive tillaggskdpeskillingar minskat med kassa och bank.

Investeringar och avskrivningar

Under aret har investeringar genomférts som har medfort aktiveringar pé 44,1 MSEK (31,0 MSEK).
Investeringarna har bland annat avsett spelen Siege: Titan Wars, War and Peace: Civil War, och Nida Harb Il
Vidare har investeringar skett bade i ett antal andra nya spel och ny funktionalitet i vissa befintliga spel. Under
fiarde kvartalet har investeringar genomforts som resulterat i aktiveringar pa 11,4 MSEK (9,1). | relation till
nettoomsattningen var investeringarna i fjadrde kvartalet 21% under det att investeringarna i tredje kvartalet
utgjorde 29% av nettoomsattningen.

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar har under aret skett med 26,3 MSEK (9,6
MSEK). Avskrivningarna avser i huvudsak immateriella tillgdngar som koncernen dels férvarvat i samband med
forvarv av dotterféretag, dels genom aktivering av produktutvecklingsutgifter. Nedskrivning har under &ret skett
av ett spel med 2,3 MSEK.

Under aret har koncernens bokférda immateriella tillgangar (aktiverade utgifter for produktutveckling, goodwiill
och spelprodukter) 6kat med 137,9 MSEK och koncernens langfristiga skulder har ¢kat med 46,3 MSEK.
Forandringarna av langfristiga skulder &ar hanférliga till nya bedémningar av villkorade tillaggskopeskillingar vid
koncernens forvarv av Simutronics, Babil och eRepublik, samt till utgivandet av ett obligationslan.

Medarbetare

Antalet anstéllda var vid delérsperiodens slut 152.

Marknad

Spelindustrin &r globalt ett av de stdérsta omradena inom digital underhalining. 2017 uppskattades marknaden
uppga till 109 miljarder dollar, enligt Newzoo. Darmed &r spelindustrin en stdrre underhaliningssektor an film och
musik tillsammans. Under &ren 2012 - 2017 har den arliga tillvaxten beddémts vara 9%, och marknaden beréknas
omfatta 128 miljarder dollar 2020.

Marknaden ar séledes mycket stor, men konkurrensen ar ocksa, inom vissa segment, hard. Stillfront Groups
strategi ar att moéta konkurrensen genom att erbjuda hogkvalitativa spel med h6gengagerande
spelarupplevelser for konsument med en lang livscykel.
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Stillfronts onlinespel har 1ag troskel for att attrahera nya spelare och erbjuder free-to-play, men ger tydliga
fordelar for de spelare som betalar for extra funktioner och egenskaper. P& sa satt kan en god spelarlikviditet
uppnas, parallellt med en stor betalande spelarbas med en hog genomsnittlig intakt.

Moderbolaget

| moderbolaget bedrivs sedvanliga koncernledningsfunktioner och koncerngemensamma tjanster.
Moderbolagets nettoomsattning under aret var 5,1 MSEK (1,7 MSEK). Arets resultat uppgick till -8,6 MSEK (15,0
MSEK).

Narstaendetransaktioner

Vid en extra bolagsstdmma i april 2017 beslutades att utge 299 189 teckningsoptioner, att anvadndas i ett
incitamentsprogram riktat till nuvarande och kommande nyckelpersoner inom Stillfront Group. Varje
teckningsoption ger réatt att teckna en aktie under perioden 15 maj 2020 — 1 juni 2020 till teckningskursen SEK
152,74. Priset beddms som marknadsmassigt och har berédknats baserat pa Black & Scholes formel. Ytterligare
information om incitamentsprogrammet och villkoren for teckningsoptionerna framgéar av stammohandlingar och
kommuniké fran stamman, vilka aterfinns pa Stillfronts webbplats.

I juli 2017 forvarvade Stillfront spelet Online Fussball Manager (OFM) med driftsorganisation genom ett
inkramsforvarv. Verksamheten drivs efter forvarvet i bolaget OFM Studios GmbH, vilket Stillfront Group &ger till
51%. Resterande 49% &ags av Maik Dokter som &r grundare av OFM och VD fér OFM Studios GmbH. | samband
med detta férvarv tecknade Stillfront ett férlaggaravtal med Digamore Entertainment GmbH avseende
mobilspelet Football Empire. Maik Dokter ar huvudagare till Digamore. Stillfront Group har en option att férvarva
51% av Digamore till ett bolagsvéarde pa 3 MEUR, det vill sdga att Stillfront Group forvarvar 51% for drygt 1,5
MEUR.

Nagra narstdendetransaktioner utdver vad som beskrivits ovan och sedvanliga transaktioner med narstdende
sésom erséttning till ledande befattningshavare har ej férekommit under delarsperioden.

Aktien och agare

Stillfront Groups aktie &r sedan 8 december 2015 noterad pa Nasdaq First North. Sedan den 29 juni 2017 ar
aktien noterad pa First North Premier. Kursen per 31 december 2017 var 191,00 SEK.

De storsta dgarna var FKL Holding GmbH med 14,5% av aktierna i Stillfront Group AB och Swedbank Robur
Fonder med 7,7% av aktierna. Avanza Pension hade 5,2%, Bengt Eriksson hade 3,8% och Nordnet
Pensionsforsakring hade 3,7%. Det totala antalet aktier per 31 december var 6 425 008. Den ovanstdende
agarférdelningen var per 2017-12-31.

De storsta agarna per 2018-01-31, det vill sdga efter emissionen till saljarna av Altigi GmbH och den dérpa
foljande férsaljningen av delar av den aktiebaserade kopeskillingen, var Laureus Capital GmbH med 27,0% av
aktierna, Swedbank Robur Fonder med 9,4%, Férsta AP-fonden med 9,0%, Handelsbanken Fonder med 6,4%
och Global Founders Capital GmbH Group med 5,5% av aktierna i bolaget. Det totala antalet aktier efter
emissionen riktad till saljarna av Altigi GmbH ar 23 293 631.

Stillfronts obligation med ISIN SE0009973050 &r noterad pa Nasdaq OMX Stockholm.
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Arsstamma

Arsstamma kommer att hallas den 30 maj 2018. Styrelsen foreslar att arets resultat disponeras genom att
resultatet balanseras i ny rékning.

Bolagets arsredovisning kommer att vara tillganglig pa bolagets webbplats stillfront.com och péa bolagets kontor
i Stockholm under vecka 18 2018.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Se Not 1 for beskrivning av redovisnings- och varderingsprinciper.

Risker och osakerhetsfaktorer

Risker och osékerhetsfaktorer finns beskrivna i Prospectus Stillfront Group AB (publ) Bond 2017/2020, som finns
tillgangligt pa bolagets webbplats http://www.stillfront.com/site/the-bond/

Revisors granskning

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Certified Adviser

Avanza Bank, som nés pé telefon 08-4094 2120, &r Stillfronts Certified Adviser.

Investerarkontakt

Aktuell information om bolaget finns pa& dess webbplats www stillfront.com. Bolaget kan kontaktas via epost
ir@stillfront.com, pé telefon +46-725-139914.

Kommande rapporttillfallen

Delérsrapport forsta kvartalet 2018: 29 maj, 2018
Arsstamma: 30 maj, 2018
Delérsrapport andra kvartalet 2018: 28 augusti, 2018
Delérsrapport tredje kvartalet 2018: 22 november, 2018
Bokslutskommuniké 2018: 22 februari, 2019

Att notera om denna information

Denna information &r sddan som Stillfront Group AB (publ) &r skyldig att offentliggéra i enlighet med EU-
forordningen om marknadsmissbruk. Informationen lamnades genom nedanstdende kontaktpersons forsorg for
offentliggérande den 22 februari 2018 07.30 CET.
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FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Jorgen Larsson, VD Sten Wranne, CFO

Tel: 070-321 1800, jorgen@stillfront.com Tel: 0705-851258, sten@stillfront.com

Styrelsens forsakran

Styrelse och verkstéllande direktéren forsakrar att denna bokslutskommuniké ger en rattvisande bild av bolagets
och koncernens verksamhet, stéllining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
bolaget och de féretag som ingar i koncernen stéar infor.

Stockholm, 22 februari 2018

Annette Brodin Rampe, Ordférande

Alexander Bricca Mark Miller Birgitta Henriksson

Ulrika Viklund Sture Wikman Christian Wawrzinek

Jorgen Larsson, VD
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Nyckeltal, Koncernen

2017 2016 2017 2016

OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC

Nettoomsittning, KSEK 53 240 24 552 165 986 94 832
Omsittningstillvaxt 116% 31% 75% 71%
EBITDA?, KSEK 15 364 6773 52 265 34 264
Resultat e finansiella poster, KSEK 81 281 1162 92 608 23 443
Resultat, KSEK 82737 7 668 91 440 20976
EBITDA-marginal, % 28,9% 27,6% 31,5% 36,1%
Réntetéckningsgrad, ggr 6,2 28,3 6,2 28,3
Soliditet, % 52,2% 47, 7% 52,2% 47,7%
Skuldséttningsgrad, ggr 1,30 neg 1,30 neg
Eget kapital per aktie f utspadning, SEK 38,64 22,44 38,64 22,44
Eget kapital per aktie e utspadning, SEK 38,07 22,21 38,07 22,21
Resultat per aktie f utspadning, SEK 12,83 1,39 14,35 2,89
Resultat per aktie e utspadning, SEK 12,64 1,37 14,15 2,86
Antal aktier periodens slut f utspadning 6 425 008 5983775 6 425 008 5983775
Antal aktier periodens slut e utspadning 6519 548 6 045 938 6512 009 6045171
Genomsnittligt antal aktier f utspadning 6 425 008 5655 371 6 210 452 5328 763
Genomsnittligt antal aktier e utspéadning 6 519 548 5717 534 6 297 453 5392 059

NYCKELTAL EJ DEFINIERADE I IFRS

Stillfront tillampar IFRS, se not 1. IFRS definierar endast ett fatal nyckeltal. Fran och med denna
bokslutskommuniké tillampar Stillfront ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer fér alternativa nyckeltal, Alternative Performance Measures.
Ett alternativt nyckeltal ett finansiellt matt av historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning eller
kassafldde som inte &r definierat eller specificerat i IFRS. For att underlatta analys av Stillfronts utveckling
redovisas vissa nyckeltal som inte definieras i IFRS. Dessa tillaggsuppgifter ar kompletterande information till
IFRS och ska inte ses som erséttning for nyckeltal definierade i IFRS. Stillfronts definitioner av alternativa
nyckeltal framgar nedan.

2 EBITDA exklusive effekter av omvardering av villkorade tillaggsképeskillingar
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Nyckeltal

Omsattningstillvaxt

EBITDA

Resultat efter finansiella poster

EBITDA-marginal

Réantetackningsgrad

Soliditet

Skuldsattningsgrad

Eget kapital per aktie

Definition

Okning av nettoomsattning jamfért med
motsvarande period féregaende ar

Rorelseresultat fére av- och
nedskrivningar

Resultat fore skatt

EBITDA i procent av nettoomséattningen

EBITDA dividerat med finansnetto fér de
senaste 12 manaderna.

Eget kapital i procent av totalt kapital.

Justerad nettoskuld (langfristiga skulder
exklusive tillaggskopeskillingar minskat
med kassa och bank) dividerat med
EBITDA fér de senaste 12 méanaderna.

Eget kapital hanférligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med antal aktier vid
periodens slut.
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Syfte

Méater bolagets tillvaxttakt

Méater bolagets resultat i den I6pande
verksamheten

Méter bolagets resultat utan paverkan av
inkomstskatteeffekter

Mater bolagets Iénsamhet i forhallande till
nettoomsattning

Mater bolagets férméaga att betala
skuldrantor

Beskriver bolagets kapitalstruktur

Beskriver bolagets kapitalstruktur och
finansiella risk

Beskriver hur stor del andel av bolagets
redovisade egna kapital som varje aktie
representerar
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Resultatrakning i sammandrag, Koncernen

KSEK NOT 2017 2016 2017 2016
1,3 OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomsattning 53 240 24 552 165 986 94 832
Aktiverat arbete for egen rakning 7 537 7 589 30 496 23 669
Ovriga intakter 6 83 541 690 86 997 1348
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -25 356 -11 583 -77 697 -40 216
Personalkostnader -20 600 -14 475 -70 397 -45 369
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -8719 -5753 -26 313 -9611
Ovriga rérelsekostnader _ _ 120 .
Rorelseresultat 89 643 1020 108 953 24 653
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 175 1151 798 1836
Finansiella kostnader -8 536 -1 009 -17 143 -3 046
Summa finansiella poster -8 362 142 -16 345 -1210
Resultat efter finansiella poster 81281 1162 92 608 23 443
Periodens skatt 1456 6 506 -1168 -2 467
Periodens resultat 82737 7 668 91 440 20 976
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras i resultatrdkningen
Valutaomrékningsdifferens 4517 -584 -7 335 3853
Summa totalresultat fér perioden 87 254 7 084 84 105 24 829
Periodens resultat hdnférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 82 404 7 849 89 124 15 408
Innehav utan bestdmmande inflytande 333 -181 2316 5568
Periodens totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 86 604 7 300 83 637 19075
Innehav utan bestdmmande inflytande 650 -216 468 5754
Genomsnittligt antal aktier
Fore utspadning 6 425 008 5655 371 6210 452 5328763
Efter utspadning 6519 548 5717 534 6 297 453 5392 059

Resultat per aktie hénférligt till moderbolagets aktiedgare
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Fore utspadning 12,83 1,39 14,35 2,89
Efter utspadning 12,64 1,37 14,15 2,86
(X3 L] .
Balansrakning i sammandrag, Koncernen
KSEK NOT 2017-12-31 2016-12-31
1, 2
Immateriella anlaggningstillgangar 3,4 402 414 264 499
Materiella anlaggningstillgangar 1293 775
Uppskjuten skattefordran 11575 7779
Kortfristiga fordringar 32 066 13707
Likvida medel 65 931 35774
Summa tillgangar 513 280 322534
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets 248 231 134 261
aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande 19 809 19733
Summa Eget kapital 268 039 153 994
Langfristiga skulder 4,5 194 387 148 090
Kortfristiga skulder 50 854 20 450
Summa skulder och Eget kapital 513 280 322 534
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Ingdende eget kapital per 3505 191 840 -1116 -98 721 95 508 5400 100 908
2016-01-01
Arets resultat 15 408 15 408 5568 20 976
Ovrigt totalresultat
***Valutaomrakningsdifferens 3667 3667 186 3853
Summa totalresultat 3667 15 408 19 075 5754 24 829
Nyemission 684 56 911 57 595 57 595
Kostnader nyemission -1 591 -1591 -1 591
Forvarv av aktier fran innehav .36 326 .36 326 11150 -47 476
utan bestdmmande inflytande
Forvarv av dotterféretag 19729 19729
Summa transaktioner
redovisade direkt mot eget 684 18 994 0 0 19 678 8579 28 257
kapital
Utgéende eget kapital per 4189 210 834 2551 -83 313 134 261 19733 153 994
2016-12-31
Arets resultat 89 124 89 124 2316 91 440
Ovrigt totalresultat 0
***Valutaomrakningsdifferens -5 487 -5 487 -1848 -7 335
Summa totalresultat -5 487 89124 83 637 468 84105
Nyemission 309 33 101 33410 33410
Kostnader nyemission -2 847 -2 847 -2 847
Forvarv av aktier fran innehav -230 -230 -513 743
utan bestdmmande inflytande
Forvarv av dotterféretag 120 120
Summa transaktioner
redovisade direkt mot eget 309 30 255 0 -230 30 334 -393 29 941
kapital
233?31"2(’;1993‘ kapital per 4498 241 089 -2 936 5811 248 232 19 808 268 039
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Kassaflode i sammandrag, Koncernen
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KSEK NOT 2017 2016 2017 2016
OKT-DEC OCT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 85 965 1162 97 292 23443
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, mm -74 110 4720 -56 477 9553
Betald skatt -1701 833 -288 -1953
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére 10 155 6715 40 527 31042
forandringar av rérelsekapital
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -6 314 120 -14 887 -647
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 4568 -2763 -2814 -437
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital -1746 -2 642 -17 701 -1 084
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 8 409 4072 22 826 29 959
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamhet - -15 834 -37 202 -21 556
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -589 -28 -776 -740
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -12 445 -9 103 -53 953 -30 960
Kassafléde fran investeringsverksamheten -13 034 -24 965 -91 931 -53 255
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 29 - 29
Emissionskostnader -8 -622 -2 847 -1592
E](‘?lryvt‘a‘ar:d%v aktier frdn innehav utan bestdmmande R R 743 13552
Upptagna 1&an - - 102 900 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -8 -592 99 310 -15115
Periodens kassafléde -4 632 -21 485 30 205 -38 411
Likvida medel vid periodens béorjan 71131 56 835 35774 73 454
Valutakursdifferens i likvida medel -568 425 -50 731
Likvida medel vid periodens slut 65 930 35774 65 930 35774
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Resultatrakning i sammandrag, Moderbolaget

SV Stillfront

KSEK NOT 2017 2016 2017 2016
OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Rérelsens intékter
Nettoomséttning 1707 1688 5120 1688
Ovriga rérelseintakter -1 -10 2785 -10
Summa rérelsens intékter 1706 1678 7 905 1678
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3 252 =722 -7 950 -3 282
Personalkostnader -2 285 -1226 -6 908 -4 473
Rérelseresultat -3 831 -270 -6 953 -6 077
Ranteintékter och liknande resultatposter 587 45 659 115
Rantekostnader och liknande resultatposter -8 965 -411 -12 181 -422
Summa finansiella poster -8377 -366 -11 521 -307
Resultat efter finansiella poster -12 208 -636 -18 474 -6 384
Koncernbidrag 6615 14 865 6615 14 865
Periodens inkomstskatt 3085 6 489 3285 6 489
Periodens resultat/periodens totalresultat -2 508 20718 -8 574 14 970
.o L] .
Balansrakning i sammandrag, Moderbolaget
KSEK NOT 2017-12-31 2016-12-31
Finansiella anlaggningstillgangar 338 276 326 359
Kortfristiga fordringar 11746 1238
Kassa och bank 20324 22755
Summa tillgangar 370 346 350 352
Eget kapital 234014 211 509
Avséttningar 25229 126 304
Langfristiga skulder 106 470 7708
Kortfristiga skulder 4633 4831
Summa skulder och Eget kapital 370 346 350 352
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Stillfronts bokslutskommuniké har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med IFRS s&dan de antagits av EU och dartill féljande hanvisning till 9:e kapitlet i
arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar uppréattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska
personer och arsredovisningslagen.

IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder

IFRS 9 och IFRS 15 tillampas av bolaget fran den 1 januari 2018. Under aret har ett projekt genomforts for att
utvardera effekterna av tilldmpningen av de nya redovisningsstandarderna. Projektet &r nu slutfért och slutsatsen
ar att inférandet av IFRS 9 och IFRS 15 inte far ndgon materiell inverkan pa koncernens finansiella rapportering.

NOT 2 VERKLIGA VARDEN

Stillfront innehar endast finansiella tillgangar tillhérande kategorin Lanefordringar och kundfordringar vilka
redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Samtliga skulder, utom villkorad tillaggsképeskilling, ar redovisade till
upplupet anskaffningsvérde. Finansiella tillgangar och skulder vilka redovisas till upplupet anskaffningsvarde
I6per med rorlig rénta. Det verkliga vardet for dessa beddms i allt vasentligt dverensstdmma med bokfort varde.
Inga finansiella tillgangar eller skulder har flyttats mellan varderingskategorierna. Stillfront redovisar
tillaggskopeskillingar i samband med férvarv av verksamhet. Dessa tillaggskdpeskillingar varderas I6pande till
verkligt varde i enlighet med niva 3.

NOT 3 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserade utvecklingskostnader KSEK 2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvdrden

Ingdende balans 88 266 56131
Externa forvarv 7 306 0
Internt upparbetat under aret 44 090 30960
Omréakningsdifferens 162 1175
Utgdende balans 139 824 88 266

Ackumulerade avskrivningar/nedskrivningar

Ingdende balans -46 484 -40 762
Arets avskrivningar -13 460 -5511
Nedskrivningar -2310 0
Omréakningsdifferens -507 -211
Utgdende balans -62 761 -46 484
Redovisat varde 77 063 41782
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Goodwill KSEK 20171231 20161231
Ackumulerade anskaffningsvdrden

Ingdende balans 196 370 28 344
Investeringar i verksamheter 113 634 171 066
Omrakningsdifferens -14 981 -3040
Utgdende balans 295 023 196 370
Ackumulerade avskrivningar/nedskrivningar

Ingdende balans -5752 -5752
Arets avskrivningar/nedskrivning 0 0
Utgdende balans -5752 -5752
Redovisat varde 289 271 190 618
Spelprodukter KSEK 20171231 20161231
Ackumulerade anskaffningsvdrden

Ingdende balans 35842 0
Inkop 2562 0
Investeringar i verksamheter 13163 32296
Omrakningsdifferens -3156 3546
Utgdende balans 48 411 35842
Ackumulerade avskrivningar/nedskrivningar

Ingdende balans -3743 0
Arets avskrivningar 9125 -3743
Omrakningsdifferens 538 -215
Utgdende balans -12330 -3743
Redovisat varde 36 081 32099
Totalt redovisat viarde immateriella anldggningstillgdngar 402 414 264 499
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NOT 4 RORELSEFORVARV

| maj 2017 forvarvades 100% av aktierna i eRepublik Labs Limited pa Irland. Verksamheten bedrivs pa Irland
och i Rumanien. eRepublik &r en framgangsrik utvecklare och férlaggare av strategispel som passar val in i
Stillfronts portfolj. Syftet med forvarvet &r att utdka Stillfronts produktportfélj och att férstarka Stillfronts
forlaggarkompetens, frdmst inom mobilt.

Képeskilling samt redovisade varden for férvarvet ar som foljer:

KSEK

Képeskilling

Likvida medel 40357
Stamaktier som emitteras 33410
Villkorad tillaggskopeskilling 50 087
Summa képeskilling 123 854

| samband med forvarvet av eRepublik har 441 233 aktier utgetts till kursen 75,72 kr/aktie. Villkorad
tillaggskopeskilling beréknas med utgangspunkt i forvarvsobjektets beddémda framtida ekonomiska utfall for
perioden till och med 2019. Maximal villkorad tillaggskopeskilling uppgar till 13 MEUR.

Verkligt varde pa férvdrvade tillgdngar och 6vertagna skulder (KSEK):

Spelprodukter 13 369
Maskiner inventarier 422
Uppskjuten skattefordran 177
Omsattningstillgangar exkl likvida medel 3652
Likvida medel 3156
Kortfristiga skulder -9 652
Uppskjuten skatteskuld -903
Summa férvirvade nettotillgangar exkl goodwill (KSEK) 10 221
Redovisad goodwill 113634
Summa férvarvade nettotillgangar 123 855
Summa képeskilling 123 855
Avgdr:

Likvida medel -3156
Stamaktier -33410
Villkorad tillaggskopeskilling -50 087
Nettoutflode vid forvarv av verksamhet 37 202

Goodwill avseende eRepublik representerar vardet av de kompetenser som finns i bolaget avseende formaga
att utveckla och férlagga mobilspel av mycket hog klass.

Forvarvskostnader har uppgatt till sammanlagt 734 KSEK och ingar i resultatrakningen/dvriga externa kostnader.
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Den forvarvade rérelsen eRepublik ingér i Stillfronts koncernredovisning med en nettoomséattning om 36 297
KSEK och ett resultat om 11 095 KSEK. Om den forvarvade rérelsen hade ingatt fran 1 januari 2017 skulle
rorelsen ha ingatt med en nettoomsattning om ca 50 MSEK och ett resultat om ca 13 MSEK.

Rorelseforvarv efter arets utgang

Den 6 december 2017 ingicks avtal om att férvarva 100% av aktierna i Altigi GmbH i Tyskland. Forvéarvet
slutférdes per den 9 januari d& en extra bolagsstdmma fattade beslut om bland annat att godkanna forvarvet
och att emittera aktier till séljarna av Altigi GmbH. Verksamheten bedrivs under namnet Goodgame Studios.
Goodgame Studios &r den ledande utvecklaren och férlaggaren av free-to-play-spel i Tyskland med fyra mycket
framgangsrika spel; Goodgame Empire, Empire4K, Big Farm och Big Farm Mobile Harvest. Syftet med forvarvet
ar att 6ka omfattningen av Stillfronts verksamhet samt att dra nytta av den starka marknadsféringskompetens
som finns inom Goodgame Studios.

Kopeskilling for férvarvet ar som foéljer:

KSEK

Képeskilling

Likvida medel 390 000
Stamaktier som emitteras 3113948
Summa képeskilling 3503948

| samband med forvarvet av Altigi GmbH har 16 868 623 aktier utgetts till kursen 184,60 kr/aktie. Képeskillingens
likviddel har finansierats med en tap issue av Stillfronts féretagsobligation med 390 MSEK. Férvéarvet
genomfordes pé skuldfri bas. Vid forvarvet hade Altigi GmbH en outnyttjad kreditfacilitet p4 20 MEUR. Denna &r
fortsatt outnyttjad.

Styrelsen for Stillfront Group har beddmt att Altigi GmbH redovisningsmassigt &r det férvarvande bolaget och
Stillfront Group AB det férvarvade bolaget, dvs. ett omvéant forvarv. Forvarvet kommer att konsolideras fran och
med januari 2018. Vid ett omvant férvarv kommer férvarvsanalysen att upprattas med det legala dotterféretaget
som férvarvare och det legala moderféretaget som det forvarvade bolaget. Férvarvsanalysen kommer att
uppréttas baserat pa Stillfront Groups bokslut per 2017-12-31. En koncernredovisning som uppréttas efter ett
omvant forvarv utfardas i det legala moderbolagets namn men beskrivs i noterna som en fortséttning av det
legala dotterféretagets finansiella rapporter. Fran och med réakenskapséaret 2018 kommer jamforelsetalen i
Stillfront Groups finansiella rapportering foljaktligen vara hanforliga till det legala dotterféretaget Altigi GmbH.

En preliminar férvarvsanalys framgéar enligt nedan. Férvarvsanalysen inklusive fordelning av évervarden kan bli
forandrad nar slutlig vardering av tillgangar och skulder ar fardigstélld. Notera att férvarvsanalysen &r gjord med
Altigi GmbH som det férvarvande bolaget och Stillfront Group som det férvarvade bolaget. Detta innebar att den
i tabellen nedan angivna kdpeskillingen skiljer sig fran den kdpeskilling som anges ovan.
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Verkligt virde pa férvdrvade tillgdngar och évertagna skulder (MSEK):

Immateriella tillgdngar

Maskiner, inventarier

Uppskjuten skattefordran

Omsattningstillgangar exkl likvida medel

Likvida medel

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld

Kortfristiga skulder

Summa férvdrvade nettotillgdngar exkl goodwill (MSEK)

Innehav utan bestammande inflytande

Summa tillgdngar hinférliga till moderbolagets aktiedgare exkl goodwill (MSEK)

Redovisad goodwill

Summa képeskilling

En proforma resultat- och balansrdkning fér den nya koncernstrukturen kommer att presenteras i den
investerarpresentation som kommer att offentliggéras pa bolagets hemsida strax efter publicering av denna

bokslutskommuniké.

Den goodwillpost som presenteras ovan representerar, enligt en preliminar bedémning, vardet av de
kompetenser som finns i bolaget avseende formaga att utveckla och forlagga spel. Ingen del av redovisat

goodwillvarde blir skattemassigt avdragsgillt.

NOT 5 LANGFRISTIGA SKULDER

NV Stillfront
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218,0
1,3
11,6
32,0
65,9
-163,7
53,8
-50,9
60,6
-19,8
40,7

1145.3
1186,1

Av langfristiga skulder avser 60,7 MSEK villkorade tillaggskdpeskillingar och 102,9 MSEK avser obligationslanet
som upptogs under andra kvartalet. Obligationslanet léper till och med 23 maj 2020 och I6per med 7,5% rénta.

Aktier i dotterforetag har stallts som sakerhet for obligationslanet. Det koncernmassiga vardet av dessa aktier
uppgar till 222,4 MSEK. | moderforetaget ar det bokférda vardet av dessa aktier 2,8 MSEK och i dess

dotterféretag 255,5 MSEK

NOT 6 OVRIGA INTAKTER

En berédkning av verkligt varde av villkorade tillaggskdpeskillingar har genomforts, vilken resulterat i att de

beddmda villkorade tillaggskodpeskillingarna har minskat. Detta har medfort att 83,0 MSEK har intéktsférts som

ovrig intakt.

Stillfront Group AB (publ), Orgnr 556721-3078, Gamla Tanneforsvégen 17c, 582 54 Linkdping



NV Stillfront

s GROUP
‘::‘/‘
OM STILLFRONT

Stillfront &r en grupp av oberoende utvecklare, férlaggare och distributérer av digitala spel - med visionen att bli
den ledande gruppen av indie-spelutvecklare och férlaggare. Stillfront ar verksamt genom nio nést intill
sjalvstandiga dotterbolag: Bytro Labs i Tyskland, Coldwood Interactive i Sverige, Power Challenge i Sverige och
Storbritannien, Dorado Online Games pa Malta, Simutronics i USA, Babil Games i UAE och Jordanien, eRepublik
Labs pé Irland och i Ruméanien, OFM Studios i Tyskland och Goodgame Studios i Tyskland. Gruppens spel
distribueras globalt, och har sina huvudmarknader i Tyskland, USA, Frankrike, UK, och MENA. Fér mer
information, besok Stillfronts webbplats www.stillfront.com.

UTVALDA SPEL

Stillfronts portfélj inkluderar spel fér en méangd plattformar. Unravel &r ett omskrivet konsolspel som &r utvecklat
av Coldwood i samarbete med Electronic Arts. Supremacy 1914 och Call of War &r krigsstrategispel utvecklade
av Bytro Labs. ManagerZone ar ett sportsmanagementspel som lanserades 2001. DragonRealms och
GemStone IV &r sé kallade MUD-spel med en mycket lojal spelarbas. Siege: Titan Wars(TM) &r ett populart
mobilspel utvecklat av Simutronics. Tank Storm och Admiral &r mobilstrategispel med mycket starka
spelarbaser, vilka forlaggs av Babil Games. World at War och War and Peace: Civil War &r framgangsrika mobil-
strategispel frdn eRepublik Labs. Online Fussball Manager &r ett ledande sportsmanagementspel. Empire och
BigFarm &r stora IP:n som drivs av Goodgame Studios.
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