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STILLFRONT GROUP AB (PUBL)

KVARTALET APRIL - JUNI 2018

Altigi GmbH har konsoliderats i Stillfront Group fran och med 1 januari 2018. Séledes representerar siffror
avseende 2018 den nya koncernen. Jamforelsesiffror fér 2017 hanfor sig till Altigi GmbH, om inte annat anges.
Férvarvet presenteras i Not 3.

= Nettoomsaéttningen uppgick till 329,3 MSEK (motsvarande period féregdende ar: 224,9 MSEK), vilket
innebar en 6kning med 46,4%. Nettoomsattningen for Stillfront Group (exklusive Altigi GmbH) uppgick
under andra kvartalet 2017 till 37,3 MSEK, salunda innebar nettoomséttningen andra kvartalet 2018 en
6kning med 783% jamfoért med nettoomséttningen andra kvartalet 2017. Nettoomséattningen proforma, som
om Altigi/Stillfront-férvarvet genomférts 1 januari 2017, 6kade med 25,6% jamfért med andra kvartalet
2017.

= EBITDA justerat for jamférelsestérande poster uppgédende till netto -9,9 MSEK (se Not 5), uppgick till 103,6
MSEK (95,3), vilket innebar en 6kning pé 8,6%.

= EBIT justerat for jamforelsestdrande poster uppgaende till netto -9,9 MSEK, uppgick till 73,0 MSEK (74,0)
= Resultatet efter finansiella poster uppgick till 51,8 MSEK (66,1). Kvartalets resultat var 30,6 MSEK (44,7).

= Resultat per aktie fére utspadning uppagick till 1,26 SEK (2,66 SEK). Resultat per aktie efter utspadning
uppgick till 1,25 SEK (2,66 SEK).

= Nettoskuld uppgick till 410,9 MSEK och justerad skulds&ttningsgrad var 1.18.

= Flera av de spellanseringar som genomférdes under slutet av 2017 har presterat mycket bra. Big Farm

Mobile Harvest, Nida Harb Ill: Empire of Steel och War and Peace: Civil War har presterat bra under
delarsperioden, i synnerhet Nida Harb Ill, som nu &r gruppens tredje storsta titel.

= Under kvartalet har lanseringar genomférts av spelen Empire: Millennium Wars (web) och Unravel Two.

DELARSPERIODEN JANUARI - JUNI 2018

= Nettoomsattningen uppgick till 644,1 MSEK (motsvarande period féregdende ar: 475,4 MSEK), vilket
innebar en 6kning med 35,5%. Nettoomsattningen for Stillfront Group (exklusive Altigi GmbH) uppgick
under forsta halvaret 2017 till 67,3 MSEK, sélunda innebar nettoomsattningen forsta halvaret 2018 en
okning med 857% jamfort med nettoomsattningen forsta halvaret 2017. Nettoomsaéttningen proforma ¢kade
med 18,7% jamfort med forsta halvaret 2017.

= EBITDA justerat for jamforelsestérande poster uppgéende till -11,6 MSEK (se Not 5), uppgick till 209,8
MSEK (194,3), vilket innebéar en 6kning pa 8,0%.

= EBIT justerat for jamforelsestorande poster uppgaende till -11,6 MSEK, uppgick till 148,0 MSEK (151,6).

= Resultatet efter finansiella poster uppgick till 119,5 MSEK (107,1). Periodens resultat uppgick till 76,4
MSEK (70,9).

= Resultat per aktie fére utspadning uppagick till 3,31 SEK (4,22 SEK). Resultat per aktie efter utspadning
uppgick till 3,29 SEK (4,22 SEK).

= Forvarvet av Altigi GmbH slutférdes i januari 2018 varvid en emission om 16 868 623 aktier genomférdes
samt obligationslan uppgéende 390 MSEK gavs ut. Redovisningsmassigt betraktas férvarvet som ett
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avser Altigi GmbH.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

K

o:&“
omvant férvarv, dar Altigi GmbH &r den redovisningsmassigt forvarvande enheten och Stillfront Group AB
ar den legala férvarvande enheten. Detta innebér att alla jamférelsesiffror till och med 31 december 2017

Stillfront

GROUP

Spelen BIG COMPANY: Skytopia och Vietnam War: Platoons och Battle Star Arena lanserades i juli.

VI BYGGER MOMENTUM

"Jag ar mycket n6jd dver utvecklingen av Stillfront. Férvarvet av Goodgame Studios har starkt var
marknadsposition och var portfélj. De spannande spelslapp vi genomfért under slutet av 2017 levererar
nu resultat, i synnerhet Big Farm Mobile Harvest, War and Peace: Civil War och Nida Harb Ill. Nida Harb Il
har visat sig vara en stor framgang och &r for narvarande gruppens tredje bast intdktsgenererande spel.

Vi fortsatter att utveckla nya spel och har en stark pipeline med starka varuméarken pa etablerade
plattformar, vilket ger oss en férdelaktig risk-/avkastningsprofil, och &r ett balanserat och kapitaleffektivt
satt for oss att expandera portféljen. Jag ar dvertygad om att vi ar pa ratt vdg mot att bli en global ledare
inom var nisch,” sager Jérgen Larsson, VD Stillfront Group.

NYCKELTAL, KONCERNEN

MR o e i R A

JUN DEC
Nettoomsittning 329 277 224 904 644 088 475 385 1081384 912681
Omsattningstillvaxt 46,4% - 35,5% - - -
EBITDA justerad* 103 569 95 348 209 829 194 292 349588 312788
EBITDA marginal justerad* 31,5% 42,4% 32,6% 40,9% 32,3% 34,3%
Tillvaxt EBITDA justerad* 8,6% - 8,0% - - -
EBIT justerad*® 72 998 73 998 147 983 151 607 245196 227 558
Jamforelsestorande poster -9 871 -7 919 -11 586 -44 501 78776  -111 691
EBIT marginal justerad*® 22,2% 32,9% 23,0% 31,9% 22,7% 24,9%
Resultat efter finansiella poster 51789 66 079 119 519 107 108 149 312 115 639
Resultat 30616 44 741 76 418 70933 102 234 75 487
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,26 2,66 3,31 4,22 3,50 4,49
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,25 2,66 3,29 4,22 3,48 4,49

* exklusive jamforelsestorande poster
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NYCKELTAL, PRO FORMA

Nedanstéende tabell innehéller nyckeltal pro forma fér den nya koncernen som om forvarvet genomforts
1 januari 2017.

KSEK 2018 2017 2018 2017 SENASTE 2017

APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN 12 MAN JAN-DEC
Nettoomsittning 329 277 262 215 644 088 542 700 1180 055 1078 667
Omsattningstillvaxt 25,6% - 18,7% - - -
EBITDA justerad* 103 569 105 363 209 829 211 969 362 914 365 053
EBITDA marginal justerad*® 31,5% 40,2% 32,6% 39,1% 30,8% 33,8%

INVESTERARPRESENTATION

En investerarpresentation finns tillganglig pa Stillfronts webplats med adressen
stillfront.com/site/investor-relations/financial-reports/
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VD Jorgen Larsson kommenterar

Vi bygger momentum

Den viktigaste handelsen hittills under 2018 &r férvarvet av Goodgame Studios.
Forvarvet, tillsammans med mycket hog organisk tillvaxt under det delérsperioden,
medfor att vi nu bedriver var verksamhet i en vasentligt stérre skala, vilket mojliggor for
0ss att nyttja synergier inom marknadsféring, intdktsgenerering och teknologi och
darmed na starkare marginaler.

Tillvéxten i bade intékter och resultat har varit utomordentligt tillfredsstéllande.
Nettoomséttningen under andra kvartalet uppgar till 329 MSEK med en justerad EBITDA
pa 104 MSEK och en justerad EBIT pa 73 MSEK (exklusive jamforelsestérande poster)
motsvarande marginaler pa 31,5% respektive 22,2%.

Det &r strategiskt viktigt att vi har kunnat uppna dessa resultat med en hég grad av
stabilitet och férutsagbarhet, darmed med balanserad risk.

TILLVAXT FRAN BEFINTLIGA PRODUKTER OCH FRAMGANGSRIKA LANSERINGAR

Forvarvet av Goodgame Studios har starkt Stillfronts marknadsposition och produktportfélj, med fokus pé free-to-
play strategispel online. Stillfront-portféljen bestar av 26 produkter, frdn sma nischprodukter som OFM,
mellanstora produkter som Call of Waroch Nida Harb, till massiva varumarken som Empire och Big Farm.
Empire ar ett av de mest framgangsrika varumarkena inom strategispel genom tiderna med mer &n 175 miljoner
registrerade anvandare.

Det ar mycket tillfredsstéllande att konstatera att var portfolj kan leverera tillvaxt under de svaga
sommarmanaderna, sarskilt med tanke pa att varen och sommaren har varit utomordentligt het i Europa, dar
merparten av vara intakter genereras. Parallellt har fotbolls-VM paverkat online marknadspriser i juni, vilket
resulterade i en liten men matbar negativ korttidseffekt pa var avkastning pa marknadsféringsutgifter. Ovriga
regioner och vara nya produkter har kompenserat for dessa effekter under kvartalet, vilket speglar styrkan i var
portfdljstrategi PLEX.

Kundlojaliteten och genomsnittlig intakt (Average Revenue Per Monthly Paying User - ARPMPU) &r karnstyrkor i
var portfolj och uppvisar starka resultat under kvartalet. Under kvartalet nddde vi all-time-high for genomsnittlig
intékt, med en imponerande sekventiell tillvaxt pa 8,4%. Vara spel spelas inte bara i manader, de spelas i
manga ar eller till och med artionden. Detta skapar stabilitet och férutsagbarhet.

Bland de nya produkter som lanserades under fjarde kvartalet 2017 kan speciellt noteras Big Farm Mobile
Harvest, War and Peace: Civil War och Nida Harb IlI vilka alla har utvecklats mycket starkt under deléret:

e Big Farm Mobile Harvest lanserades i oktober med en massiv och mycket framgéngsrik
lanseringskampanj. Under det forsta kvartalet har produkten stabiliserats pa en hdg niva och
anvandarbasen foradlats. Ytterligare innehall och funktioner har lagts till, och kommer att laggas till
under Q2 och Q3, for att generera ytterligare tillvéxt 6éver tid. Kundinséattningarna under kvartalet
uppgick till 34,4 MSEK vilket innebar en sekventiell tillvaxt pa 25,2%.

e Nida Harb Ill lanserades i slutet av november 2017. Produkten har fatt ett enormt genomslag. Under
andra kvartalet hade spelet kundinséttningar pa 34,7 MSEK, motsvarade sekventiell tillvéaxt pa 173%.

Stillfront Group AB (publ), Orgnr 556721-3078, Gamla Tanneforsvégen 17c, 582 54 Linkdping



N¥ Stillfront

e War and Peace blev snabbt koncernens béastsaljande spel i december (exklusive forvarvet av
Goodgame), vilket aterbetalade den initiala investeringen pa 1 MSEK inom néagra veckor. Totalt
genererade spelet kundinsattningar pa 10,4 MSEK under andra kvartalet, vilket &r i niva med forsta
kvartalet.

STARK PIPELINE FOR KOMMANDE AR

Antalet produkter i mjuklansering och under utveckling &r det hogsta nagonsin. Detta gor var pipeline for
kommande ar véldigt spannande. Samtidigt som vi har den starkaste pipelinen nagonsin, har vi dven lyckats na
vart langsiktiga mal med organiska investeringar (dvs exklusive forvarv) pa cirka 10% i forhallande till
nettoomsattningen.

I juni lanserades Unravel Two av var partner Electronic Arts. Avtalet med EA medfér en intéakt for vart
utvecklingsarbete. Denna réknas sedan av mot en royalty som Stillfront ar berattigat till om férsaljningen ar god.
Under det andra kvartalet har inget avseende Unravel Two intaktsforts.

Nara kvartalets slut lanserades Empire: Millennium Wars fér browser.

GODA FRAMSTEG AVSEENDE GO-TO-MARKET STRATEGIER

Vi fortsatter att utveckla nya spel med starka varumarken pé etablerade plattformar, vilket ger oss en férdelaktig
risk/avkastning samt ett kapitaleffektivt satt att expandera var portfélj. Under flera &r har vi systematiskt utvecklat
olika sétt att gora vara go-to-market-modeller allt effektivare. Det &r mycket tillfredsstallande att se hur dessa
atgarder ger resultat, vilket uppmuntrar oss att fortsatta att fokusera pa detta omrade.

Call of Warhar utvecklats med fortsatt stabilitet och god tillvéaxt under andra kvartalet. Det som &r sérskilt viktigt
ar att Call of War och Bytro-teamet framgangsrikt utfort en bred platform extension av Call of War-produkten,
bade pa Steam och pa mobil.

Véra platform extensions har visat sig forbattra nyckeltal som spelarengagemang, andel aterkommande spelare
och intéktsgenerering. For narvarande kommer cirka 35-40% av Call of Wars intékter fran mobila plattformar.
Bytro delar sin spetskompetens och erfarenheter med hela gruppen sé att andra studios kan dra nytta av dessa
for att genomfdra platform extensions.

Vi &r glada att konstatera att Babil Games &nnu en gang har uppnéatt rekordhdga kvartalsintakter; under andra
kvartalet 2018 37,4 MSEK, vilket motsvarar en tillvaxt pa 610% jamfort med andra kvartalet 2017.

VAR STRATEGI LEVERERAR RESULTAT - BRA MOMENTUM FOR FRAMTIDEN
Var modell for att skapa aktieagarvarde genom forvarv fungerar mycket val.

Andelen intakter fran egna varumarken och eget forlaggande uppgar till cirka 99,5% under andra kvartalet, en
6kning pro forma fran 85% under andra kvartalet 2017. Andelen mobila intdkter under andra kvartalet 2018 var
53%, jamfort med 49% i forsta kvartalet, vilket ligger i linje med véara planer och mal.

Vart arbete med att identifiera och utvardera intressanta forvarv fortsatter. Marknadens kannedom om Stillfront
Group Okar, vilket aterspeglas i ett starkt flode av intressanta affarsmajligheter. Vi har hoga krav pé potentiella
forvarv, och utvarderingar pagar kontinuerligt. Vart forvarvsfokus ar fortfarande strategispel, men vi har breddat
vara kriterier nagot till &ven andra spelgenrer. Den viktigaste gemensamma namnaren ar dven fortsattningsvis
spel och varumarken med langa livscykler.
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Vi ser att var affarsmodell och strategi fungerar véal och ger oss gott momentum fér kommande ér, och jag ar
Overtygad om att vi &r pa ratt vag mot att bli en global ledare inom var nisch.

Vér spannande resa fortsatter!

Joérgen Larsson, VD

Handelser under delarsperioden

Den 9 januari 2018 slutférdes forvarvet av Altigi GmbH, kant under varumarket Goodgame Studios, nér en extra
bolagsstamma i Stillfront Group beslutade att utfarda 16 868 623 aktier till saljarna av Altigi GmbH. Samma
bolagsstdmma beslutade att emittera obligationer pa 390 MSEK och att vélja Dr Christian Wawrzinek som
styrelseledamot i Stillfront Group.

Viktiga spellanseringar under delarsperioden var Empire: Millennium Wars (mobil), Call of War fér Android och
i0S, Conflict of Nations pa Steam. Empire: Millennium Wars (web) och Unravel Two. Empire: Millennium Wars ar
ett mobilt strategispel baserat pa det mycket framgéngsrika brandet Empire. Call of War &r ett etablerat spel pa
browser och p/atform extensions fér Android och iOS har tagits emot val bland spelarna, med 6kande tillvaxttakt
pé& mobilt. Conflict of Nations pa Steam, &r ett annat exempel pa var framgéangsrika p/atform extension-strategi.
Empire: Millennium Wars &r tillgangligt som tva separata spel byggda pa samma brand — ett exempel pa var
brand expansion strategi. Unravel Two — uppfoljaren till det kritikerrosade Unravel — lanserades av férlaggaren
EA i juni. Unravel och Unravel Two har utvecklats av Stillfronts studio Coldwood.

HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET

Tillvaxten av spelare var mycket stark under andra kvartalet 2018. Det genomsnittliga antalet méanatliga aktiva
spelare - MAUs — var 4 237 000. Antalet dagliga aktiva spelare - DAUs - var i genomsnitt 1 021 000 under forsta
kvartalet. Motsvarande siffror fér andra kvartalet 2017 var 3 354 000 och 902 000 DAU (inklusive Goodgame
Studios). Under andra kvartalet 2018 6kade antalet MAUs med 26% och antalet DAUs 6kade med 13% jamfort
med andra kvartalet 2017.

Produktutvecklingen har fortsatt under kvartalet och det finns en solid pipeline av kommande lanseringar.

Vid stdmman den 30 maj omvaldes Birgitta Henriksson och Ulrika Viklund till styrelseledaméter. Katarina Bonde,
Erik Forsberg, Fabian Ritter och Jan Samuelson valdes ocksa till styrelseledaméter. Jan Samuelson valdes
vidare till styrelseordférande. Alexander Bricca, Annette Brodin Rampe, Mark Miller, Christian Wawrzinek och
Sture Wikman hade avbéjt omval.

Villkoren fér obligationen 2017/2020 &ndrades i juni. Andringarna medférde att den tilldtna working capital
faciliteten 6kades till 100 MSEK.

Handelser efter delarsperioden
| juli lanserade spelen BIG COMPANY: Skytopia och Vietnam War: Platoons.
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Omsattning och resultat

Forvarvet av Altigi GmbH slutférdes i januari 2018. Redovisningsmassigt betraktas férvarvet som ett omvant
férvarv, dar Altigi GmbH ar den redovisningsmassigt férvarvande enheten och Stillfront Group AB &r den legala
férvarvande enheten. Detta innebér att alla jamférelsesiffror till och med 31 december 2017 avser Altigi GmbH.

Nettoomsattningen fér det andra kvartalet var 329,3 MSEK (224,9). Okningen harrér framst fr&n konsolideringen
av den nya koncernen och starka intékter fran Babils spel Nida Harb |II.

Nettoomsaéttningen uppgick under det delarsperioden till 644,1 MSEK (2017 475,4 MSEK).

Totala intakter, som inkluderar bl a aktiverat arbete och 6évriga intékter, under kvartalet uppgick till 378,1 MSEK
(246,0). Totala intékter under delarsperioden uppgick till 729,9 MSEK (514,5).

EBITDA-resultatet justerat for jamforelsestérande poster uppgéaende till netto -9,9 MSEK, uppgick till 103,6 MSEK
(95,3) under andra kvartalet. Detta motsvarar en justerad EBITDA-marginal pa 31,5% (42,4%). Minskningen av
den justerade EBITDA-marginalen orsakades framst av hogre marknadsféringskostnader och en ¢kad andel
intakter frdn mobilspel. Intékter frAn mobilspel belastas med s k platform fees till plattformsagarna Apple och
Google. Jamférelsestdrande poster avser i huvudsak omvardering av tillaggskopeskillingar. Den estimerade
tillaggskodpeskillingen baserad pé Babils vinster kade, med anledning av den positiva utvecklingen for Babils
Nida Harb IlI. Ytterligare jamfoérelsestérande poster avser i huvudsak omstruktureringskostnader och
transaktionskostnader relaterade till férvarvet av Altigi GmbH. EBITDA-resultatet ej justerat for
jamforelsestérande poster uppgick till 93.7 MSEK (87.4).

EBIT-resultatet justerat for jamforelsestérande poster uppgéende till netto -9,9 MSEK, uppgick till 73,0 MSEK
(74,0) under andra kvartalet. Detta motsvarar en justerad EBIT-marginal pa 22,2% (32,9%). Minskningen av
EBIT-marginalen orsakades framst av hégre avskrivningar, hdgre marknadsféringskostnader och en 6kad andel
intakter frn mobilspel. De 6kade avskrivningarna i den nya koncernen &r en effekt av Altigi-forvarvet. EBIT-
resultatet ej justerat for jamforelsestérande poster var 63,1 MSEK (66,1).

EBITDA-resultatet justerat for jamforelsestérande poster uppgéende till -11,6 MSEK, uppgick till 209,8 MSEK
(194,3) under delarsperioden. EBITDA-resultatet uppgick till 198,2 MSEK (149,8).

EBIT-resultatet justerat for jamforelsestérande poster uppgaende till -11,6 MSEK, uppgick till 148,0 MSEK
(151,6) under delarsperioden. EBIT-resultatet ej justerat for jamférelsestérande poster uppgick till 136,4 MSEK
(107,1).

Finansnettot var -11,3 MSEK under andra kvartalet (0) och -16,9 (0) under delarsperioden. Réantekostnader pa
Stillfronts obligation om 500 MSEK bidrar till det negativa finansnettot. Jamférelsetalen avser Altigi GmbH som
inte hade nagra materiella rantebarande skulder.

Kvartalets resultat efter finansiella poster uppgick till 51,8 MSEK (66,1). Delarsperiodens resultat uppgick till 30,6
MSEK (44,7).

Delarsperiodens resultat efter finansiella poster uppgick till 119,5 MSEK (107,1). Deléarsperiodens resultat
uppgick till 76,4 MSEK (70,9).

Kassaflode och finansiell stallning

Kvartalets kassafléde var -67,4 MSEK (54,8). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var -21,6 MSEK
(73,5). Motsvarande siffror for delérsperioden var -103,6 MSEK (29,2) respektive 38,8 MSEK (60,8). Kassaflodet
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har belastats av utbetalning av utdelning till séljarna av Altigi GmbH, vilken beslutades 2017 men effektuerades
2018. Vidare har betalning av transaktionskostnader i samband med Altigi-férvarvet belastat kassaflodet fran
rorelsekapital under kvartalet.

Det fria kassaflodet (kassaflode fran den lIopande verksamheten och kassafléde fran investeringsverksamheten)
under det andra kvartalet uppgick till -58,9 MSEK (54,8) och under delarsperioden till 34,7 MSEK (29,2).

Soliditeten per den 30 juni 2018 uppgick till 51,6 procent jamfért med 15,7 procent per den 31 december 2017.

Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej utnyttjiade kreditloften, var vid delérsperiodens slut 181,0
MSEK jamfort med 376,0 MSEK den 31 december 2017. Kreditfacilteter strukturerades om per delarsperiodens
slut. En checkkredit pa 100 MSEK i moderbolaget ersatte en 20 MEUR kredit i Altigi GmbH. Denna
omstrukturering mojliggjordes av de férandrade villkoren pa obligationslanet pa 500 MSEK.

Den justerade rantetdckningsgraden (definierad sdsom justerad EBITDA dividerat med finansnetto for de
senaste 12 manaderna) var 20 per 30 juni 2018 att jamféra med 1 374 per den 31 december 2017. Férandringen
beror pa att Altigi, som inte hade nagra obligationsskulder, hade relativt 1&gt finansnetto per 31 december 2017.
Justerad rantetackningsgrad pro forma (dvs inklusive "gamla” Stillfront Groups EBITDA 2017 Q3-Q4) var 12 per
30 juni 2018.

Den justerade skuldséattningsgraden (definierad som justerad nettoskuld per 30 juni dividerat med justerat
EBITDA de senaste 12 manaderna) var 1,18 per den 30 juni 2018. Den justerade skuldsattningsgraden pro
forma (dvs inklusive "gamla” Stillfront Groups EBITDA 2017 Q3-Q4) var 1,13 per 30 juni 2018. Per 31 december
2017 var skuldsattningsgraden negativ, det vill saga att bolaget inte hade nagon nettoskuld. | detta
sammanhang definieras justerad nettoskuld som rantebarande langfristiga skulder exklusive
tillaggskopeskillingar minskat med kassa och bank.

Investeringar och avskrivningar

Under delarsperioden har investeringar genomférts som har medfért aktiveringar pa 67,4 MSEK (32,5).
Investeringarna har bland annat avsett spelen Empire: Millennium Wars, en ny titel fran Simutronics, Vietnam
War: Platoons och andra nya titlar baserade pé existerande spelmotorer samt i ny funktionalitet och nytt innehall
i vissa befintliga spel. Under det andra kvartalet aktiverades 34,5 MSEK (18,7).

Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar har under delarsperioden skett med 61,8 MSEK (42,7).
Avskrivningarna avser i huvudsak immateriella tillgangar som koncernen dels forvarvat i samband med forvarv
av dotterféretag, dels genom aktivering av produktutvecklingsutgifter. Under det andra kvartalet uppgick
avskrivningarna till 30,6 MSEK (21,3).

Medarbetare

Antalet anstallda var vid delarsperiodens slut 415.

Marknad

Spelindustrin &r ett av de stdrsta omradena inom den globala underhallningsbranschen. 2017 uppskattades
marknaden né& 116 miljarder dollar enligt Newzoo, en tillvéxt p& 10,7% fran 2016. Newzoo uppskattar den
globala spelmarknaden att uppga till mer &n 140 miljarder dollar &r 2020 med 8,2% genomsnittlig arlig tillvéaxt
Over perioden 2016 — 2020.
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Enligt Newzoos segmentering ar den storsta och snabbast vaxande plattformen smartphones och surfplattor. De
utgor tillsammans 43% av marknaden, med en tillvaxt pa 23,3% fran 2016. Resterande marknad delas lika av
konsolspel (PlayStation, Xbox, Nintendo) och PC- spel, inklusive browserspel. Konsolspel stod fér 29% av

marknaden under 2017 med en tillvaxt pa 3,7%, medan PC-spel stod for 28% av marknaden med en tillvaxt pa
1,4%.

Asien i allméanhet och Kina i synnerhet &r den stérsta enskilda marknaden for spel. Kina genererade mer intakter
under 2017 an USA. Asien stod for 47,1% av de globala intakterna med 9,2% tillvaxt fran 2016, medan Nord-
amerika och Europa tillsammans stod fér 45,3%, med 4,6% tillvaxt. Den snabbast vaxande regionen globalt ar
Mellanostern och Afrika, som stér for 3,6% av de globala intdkterna. Denna region véaxte med 25% fran 2016,
frdmst drivet av landerna i MENA-regionen (Mellandstern och Nordafrika), enligt Newzoo.

De sttrsta tillvaxtomradena bade plattformsmassigt och geografiskt — mobiler och surfplattor respektive Asien —
drivs bada till stor del av samma globala trend: Skiftet i affarsmodell fran premium till free-to-play. Traditionellt
har spel sélts till ett forutbestamt pris som en engangstransaktion. | free-to-play blir affarsmodellen I6pande
intékter under en lang tid fran en del av spelarna, medan andra spelare inte betalar. Denna affarsmodell som
lange har funnits inom browserspel, har under de senaste aren helt tagit dver mobilsegmentet, och borjar ta
marknadsandelar &ven pé nedladdningsbara PC-spel och konsolmarknaden. | Asien och framférallt Kina &r free-
to-play den regerande affarsmodellen, och den vinner &ven stark mark i resten av varlden pé alla plattformar.

Stillfront Group &r val positionerade for att vaxa snabbare &n marknaden de kommande aren. En portfélj av spel
och spelmotorer éver alla stérre plattformar med tyngdpunkten i den snabbast vaxande mobila marknaden och
dartill starka varumarken och marknadsféringskunnande i free-to-play-modellen ger en god plattform for tillvaxt.
Asiens stdrsta tillvaxtmotor, Kina, har héga barriérer for utlandska féretag och ar inte ett fokus for Stillfront Group
i dagslaget. Daremot ar Stillfront Group mycket aktiva i den snabbast vxande MENA-regionen utbver
huvudmarknaderna Europa och Nordamerika.

Moderbolaget

| moderbolaget bedrivs sedvanliga koncernledningsfunktioner och koncerngemensamma tjanster.
Moderbolagets nettoomsattning under delarsperioden var 8,5 MSEK (2,2 MSEK). Resultatet uppgick till -17,5
MSEK (-3,8).

Narstaendetransaktioner

Vid arsstamman 30 maj 2018 beslutades att utge 300 000 teckningsoptioner, att anvandas i ett
incitamentsprogram riktat till nuvarande och kommande nyckelpersoner inom Stillfront Group. Varje
teckningsoption ger rétt att teckna en aktie under perioden 15 maj 2021 — 1 juni 2021 till teckningskursen SEK
472,20. Forvarvade optioner forvarvades till marknadsvarde beréknat enligt Black and Scholes formel.
Ytterligare information om incitamentsprogrammet och villkoren for teckningsoptionerna framgar av
stammohandlingar och kommuniké fran stdmman, vilka aterfinns pé Stillfronts webbplats.

Vidare har tillaggsképeskillingar utgivits till sdljarna av vissa férvarvade dotterbolag i enlighet med respektive
férvarvsavtal. Vissa av dessa séljare ar anstallda inom Stillfront.

N&gra narstaendetransaktioner utéver vad som beskrivits ovan och sedvanliga transaktioner med narstaende
sasom ersattning till ledande befattningshavare har ej férekommit under delarsperioden.

Stillfront Group AB (publ), Orgnr 556721-3078, Gamla Tanneforsvégen 17c, 582 54 Linkdping



N Stillfront

GROUP
o:&"
Aktien och agare

Stillfront Groups aktie &r sedan 8 december 2015 noterad pa Nasdagq First North. Sedan den 29 juni 2017 &r
aktien noterad pa First North Premier. Kursen per 30 juni 2018 var 220,50 SEK.

De storsta &garna per 30 juni 2018 var Laureus Capital GmbH med 27,0% av aktierna, Swedbank Robur Fonder
med 9,4%, Forsta AP-fonden med 9,0%, Handelsbanken Fonder med 7,7% och Global Founders Capital GmbH
& Co. Beteiligungs KG Nr.1 med 5,5% av aktierna i bolaget. Det totala antalet aktier ar 23 312 094.

Stillfronts obligation med ISIN SE0009973050 &r noterad pa Nasdag OMX Stockholm.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IFRS. Se Not 1 for beskrivning av redovisnings- och
varderingsprinciper.

Risker och osakerhetsfaktorer

Risker och osékerhetsfaktorer finns beskrivna i Prospectus Stillfront Group AB (publ) Bond 2017/2020, som finns
tillgangligt pa bolagets webbplats http://www.stillfront.com/site/the-bond/

Revisors granskning

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Certified Adviser

Avanza Bank, som nas pa telefon 08-4094 2120, ar Stillfronts Certified Adviser.

Investerarkontakt

Aktuell information om bolaget finns pa dess webbplats www.stillfront.com. Bolaget kan kontaktas via epost
ir@stillfront.com, pa telefon +46-725-139914.

Kommande rapporttillfallen
Delérsrapport tredje kvartalet 2018: 22 november, 2018

Bokslutskommuniké 2018: 22 februari, 2019

Att notera om denna information

Denna information ar sddan som Stillfront Group AB (publ) ar skyldig att offentliggéra i enlighet med EU-
férordningen om marknadsmissbruk. Informationen lamnades genom nedanstdende kontaktpersons férsorg for
offentliggérande den 28 augusti 2018 07.00 CEST.
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FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Jorgen Larsson, VD Sten Wranne, CFO
Tel: 070-321 1800, jorgen@stillfront.com Tel: 0705-851258, sten@stillfront.com

Styrelsens forsakran

Styrelse och verkstéllande direktoren férsékrar att denna delarsrapport ger en rattvisande bild av bolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
bolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm, 28 augusti 2018

Jan Samuelson, Ordférande

Katarina Bonde Birgitta Henriksson Erik Forsberg

Fabian Ritter Ulrika Viklund

Joérgen Larsson, VD
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Nyckeltal, Koncernen
KSEK 2018 2017 2018 2017 SENASTE 2017

APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN 12 MAN JAN-DEC

Kundbetalningar, KSEK 329 807 227 091 646 463 477 987 1088 183 921 642
Uppskjuten intékt 530 2187 2375 2602 6799 8 961
Nettoomsittning, KSEK 329 277 224 904 644 088 475 385 1081384 912 681
EBITDA justerad*, KSEK 103 569 95 348 209 829 194 292 349 588 312788
EBIT, justerad* 72 998 73 998 147 983 151 607 245 196 227 558
Resultat, KSEK 30 616 44 741 76 418 70 933 102 234 75 487
EBITDA marginal justerad*, % 31,5% 42,4% 32,6% 40,9% 32,3% 34,3%
EBIT marginal justerad* 22,2% 32,9% 23,0% 31,9% 22,7% 24,9%
:g?tetacknmgsgradjusterad , 20 ) 20 } 20 1374
Pro forma
Réntetackningsgrad justerad®, 12 - 12 - 12 22
ggr
Soliditet, % 51,9% 63,1% 51,9% 63,1% 51,9% 15,7%
:lg(rldsattnmgsgradjusterad , 118 ) 118 ) Neg Neg
Pro forma Skuldsattningsgrad
justerad®, ggr 1,13 - 1,13 - Neg Neg
Eget kapital per aktie f
utspadning, SEK 38,45 15,19 38,45 15,19 - 3,81
Eget kapital per aktie e )
atepidning, SEK 38,16 15,19 38,24 15,19 3,81
Resultat per aktie f
utepiidning, SEK 1,26 2,66 3,31 4,22 3,50 4,49
Resultat per aktie e
utepidning, SEK 1,25 2,66 3,29 4,22 3,48 4,49
Antal aktier periodens slut f 23272004 16828 623 23272004 16828623 23272094 16828 623
utspadning
Antal aktier periodens slut e 23453544 16828 623 23400581 16828623 23400581 16828 623
utspadning
Genomsnittligt antal aktier f 23256877 16 828 623 20971285 16828623 18364288 16 828 623
utspadning
Genomsnittligt antal aktier e 23438327 16828623 23099772 16828623 18396410 16 828 623
utspadning

* exklusive jamforelsestérande poster

NYCKELTAL EJ DEFINIERADE I IFRS

Stillfront tillampar IFRS, se not 1. IFRS definierar endast ett fatal nyckeltal. Stillfront tillampar ESMAs (European
Securities and Markets Authority — Den Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer for
alternativa nyckeltal, Alternative Performance Measures. Ett alternativt nyckeltal ar ett finansiellt matt av historisk

eller framtida resultatutveckling, finansiell stalining eller kassafldde som inte ar definierat eller specificerat i IFRS.

For att underlatta analys av Stillfronts utveckling redovisas vissa nyckeltal som inte definieras i IFRS. Dessa
tillaggsuppgifter ar kompletterande information till IFRS och ska inte ses som ersattning fér nyckeltal definierade
i IFRS. Stillfronts definitioner av alternativa nyckeltal framgér nedan.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Nyckeltal

Ojusterad omsattning

Omséttningstillvaxt

EBITDA

EBITDA-marginal

EBIT

EBIT-marginal

Rantetdckningsgrad

Soliditet

Justerad skuldsattningsgrad

Eget kapital per aktie

Definition

Nettoomsattning fore IFRS-justeringar av
forskott fran kunder

Okning av nettoomséttning jamfért med
motsvarande period féregdende ar

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

EBITDA i procent av nettoomsattningen

Rorelseresultat fore rantor och skatt

EBIT i procent av nettoomsattningen

Justerat EBITDA dividerat med finansnetto for
de senaste 12 manaderna.

Eget kapital i procent av totalt kapital.

Justerad nettoskuld (langfristiga skulder
exklusive tillaggskopeskillingar minskat med
kassa och bank) dividerat med justerad
EBITDA for de senaste 12 manaderna.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med antal aktier vid
periodens slut.
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Syfte

Visar de faktiska betalningarna fran kunder
exkl moms. Ojusterad omsattning ar ett
relevant matetal av Stillfronts operativa
prestation under en viss tidsperiod.

Méter bolagets tillvaxttakt

Maéter bolagets resultat i den I6pande
verksamheten

Mater bolagets lbnsamhet i férhallande till
nettoomsattning

Maéter bolagets resultat efter nedskrivningar
och amorteringar

Méter bolagets Idnsamhet efter nedskrivningar
och amorteringar

Méater bolagets formaga att betala skuldrantor

Beskriver bolagets kapitalstruktur

Beskriver bolagets kapitalstruktur och
finansiella risk

Beskriver hur stor del andel av bolagets
redovisade egna kapital som varje aktie
representerar
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Resultatrakning i sammandrag

2018 2017 2018 2017 SENASTE 2017

KSEK NOT 3 APRJUN  APRJUN  JAN-JUN  JAN-JUN 12MAN  JAN-DEC
Rorelsens intédkter
Nettoomsattning 329 277 224 904 644 088 475 385 1081 384 912 681
fémﬁ;at arbete for egen 34 549 18 700 65 504 32 461 99 605 66 563
Ovriga rérelseintakter 4 14 288 2392 20 295 6 657 23 626 9988
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 5 -204 320 -104 964 -397 544 -219 705 -700 688 -522 849
Personalkostnader -58 832 -53 604 -112 837 -145 008 -233 115 -265 286
Av- och nedskrivningar av
materiella och -30 571 -21 349 -61 846 42684 -104 392 -85 230
immateriella
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelseintékter -21 263 - -21 262 - - -
Roérelseresultat 63 128 66 079 136 397 107 106 166 420 115 867
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 415 - 2 386 2 2 387 3
Finansiella kostnader -11 754 - -19 265 - -19 495 -231
Summa finansiella poster -11 339 - -16 879 2 -17 108 -228
Resultat efter finansiella poster 51789 66 079 119 519 107 108 149 312 115 639
Periodens skatt -21 173 -21 338 -43 101 -36 175 -47 078 -40 152
Periodens resultat 30 616 44 741 76 418 70 933 102 234 75 487
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras i resultatrdkningen
Valutaomrakningsdifferens -4 266 - -1 942 3038 -4 980 -
Summa totalresultat for 26 349 44741 74 475 73 971 97 253 75 487
perioden
Periodens resultat hdanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 29 358 44 741 75944 70933 80 498 75 487
!nnehav utan bestammande 1258 ~ 473 ~ 473 )
inflytande
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 25 396 44 741 74 002 73971 75518 75 487
!nnehav utan bestammande 2696 ~ 29216 ~ 2916 )
inflytande
Genomsnittligt antal aktier
Fore utspadning 23256 877 16 828 623 22971285 16828623 22971285 16828623
Efter utspadning 23438327 16828623 23099772 16828623 23099 772 16 828 623
Periodens resultat per aktie hdnforligt till moderbolagets aktiedgare
Fore utspadning,
SEK/aktie 1,26 2,66 3,31 4,22 3,50 4,49
Efter utspadning,
SEK/aktie 1,25 2,66 3,29 4,22 3,48 4,49
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Balansrakning i sammandrag, Koncernen
KSEK Note 1,2,3,7 2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Immateriella anlaggningstillgangar 6 1530 532 150 097 152 690
Materiella anlaggningstillgangar 9083 9766 11742
Uppskjuten skattefordran 14 211 - -
Kortfristiga fordringar 132 870 71641 61253
Likvida medel 80 402 176 061 179 221
Summa tillgangar 1767 098 407 564 404 906
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 894 896 64 120 255 634
Innehav utan bestdmmande inflytande 22 024 - -
Summa Eget Kapital 916 921 64 120 255 634
Langfristiga skulder 188 497 98 875 44 627
Obligationslan 488 780 - -
Kortfristiga skulder 172 900 244 570 104 644
Summa skulder och Eget kapital 1767 098 407 564 404 906
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Ingaende eget kapital per
2017-01-01 675 31804 0 149 184 181 663 0 181 663
Periodens resultat - - - 70933 70933 - 70933
Ovriga totalresultat - - - - 0 - 0
*** Valutaomrakningsdifferens - - - 3038 3038 - 3038
Summa totalresultat 0 0 0 73 971 73 971 0 73 971
Nyemission - - - - 0 - 0
Emissionskostnader - - - - 0 - 0
Summa transaktioner
redovisade direkt mot eget 0 0 0 0 0 0 0
kapital
Utgaende eget kapital per
2017-06-30 675 31 804 0 223 155 255 634 0 255 634
Ingédende eget kapital per
2018-01-01 736 0 0 63 029 63 764 0 63 764
Profit/Loss for the period - - - 75 944 75944 473 76 418
*** Valutaomrakningsdifferens - - -1 942 - -1 942 1743 -200
Summa totalresultat 0 0 -1 942 75944 74 002 2216 76 218
Emission 41 10 552 - - 10 593 - 10 593
Emissionskostnader - -52 442 - - -52 442 - -52 442
Apportemission - 1186 064 - - 1186 064 - 1186 064
Optioner - 788 - - 788 - 788
Utdelning - - - -387 873 -387 873 - -387 873
Forskjutning till legal koncern 15 570 - - -15 570 0 19 809 19 809
Summa transaktioner
redovisade direkt mot eget 15 611 1144 962 0 -403 443 757 130 19 809 776 939
kapital
A OLET A S 16347 1144962 1942  -264470 894 896 22024 916 921

06-30
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Kassaflode i sammandrag, Koncernen
2018 2017 2018 2017 SENASTE 2017

KSEK NOT3 APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN 12 MAN  JAN-DEC

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 52619 66 813 121 353 108 014 131707 118 368
Justeringar for poster som inte ingar i 42206 20167 69 172 34369 171323 136520
kassaflodet, mm

Betald skatt -34 427 -19 388 -35 751 -34 528 -49 905 -48 682
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten fore forandringar av 60 399 67 592 154 773 107 855 253 124 206 206
rorelsekapital

Kassaflode fran férdandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av 3741 11568  -28206 10233 -30650 7789
rprelsefordrlngar

Okning(+)/Minskning (-) av 78 262 5615 87722  -57 241 -33215 2734
rérelseskulder

Kassaflode fran forandringar i -82 002 5953  -115928  -47 008 -63 864 5056
rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21 604 73 546 38 845 60 847 189 260 211 262

Investeringsverksamheten

Forvarv av verksamhet - - 65 931 - 65 931 -

Forvarv av materiella

anliggningstillgingar -263 214 -253 1072 -730 595
For s;ii‘ééﬁgg;e;;"a 37040 18917 69819 32736  -105146  -68063
Kassaflode fran investeringsverksamheten -37 303 -18 703 -4 140 -31 663 -39 945 -67 468
Finansieringsverksamheten

Nyupptagna lan -8 236 -6 385 851 3 385 860 11
Emissionskostnader 45 - -52 442 - -52 442 -
Optioner 787 - 787 - 787 -
Utdelning -1 066 - -84 607 - -205 098 -120 491
Utdelning omvant férvarv - - -387 873 - -387 873 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 470 -6 -138 283 3 -258 766 -120 480
Periodens kassaflode -67 377 54 837 -103 579 29 186 -109 451 23314
Likvida medel vid periodens bérjan 144 588 1969 176 061 150 013 178 795 152 747
Valutakursdifferens i likvida medel 3180 0 7908 0 7908 0
Likvida medel vid periodens slut 80 390 56 806 80 390 179 199 77 252 176 061
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Resultatrakning i sammandrag, Moderbolaget
2018 2017 2018 2017 SENASTE 2017
KSEK NOT 3 APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN 12 MAN JAN-DEC
Rérelsens intékter
Nettoomsattning 4833 2128 8 461 2172 11 409 5120
Ovriga rorelseintakter - - - - 2785 2785
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 988 -1 286 -4 461 -2 850 -9 561 -7 950
Personalkostnader -4 192 -1 611 -6 084 -2 832 -10 160 -6 908
Rorelseresultat -1 348 -769 -2 084 -3 510 -5 527 -6 953
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 610 -7 2729 - 3388 659,4
Rantekostnader och liknande resultatposter -10 968 -256 -18 092 -256 -30016 -12 180
Summa finansiella poster -10 358 -263 -15 363 -256 -26 628 -11 521
Resultat efter finansiella poster -11 706 -1 032 -17 446 -3 766 -32 154 -18 474
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag - - - - 6615 6615
Summa bokslutsdispositioner 0 0 0 0 6 615 6 615
Resultat fore skatt -11 706 -1 032 -17 446 -3 766 -25 539 -11 859
Periodens skatt 911 - 2999 - 6 284 3285
Periodens resultat/Periodens 10795 1032 14 448 3766 19256 -8 574
totalresultat
Balansrakning i sammandrag, Moderbolaget
KSEK NOT 3,7 2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Finansiella anlaggningstillgangar 3907 632 338 276 284 763
Kortfristiga fordringar 22 482 11746 2898
Likvida medel 1394 20 324 64 136
Summa tillgangar 3931508 370 346 351797
Eget kapital 3292 453 234 014 239 890
Avséattningar 71 804 25229 -
Langfristiga skulder 73 250 - 2321
Obligationslan 488 780 102 929 103 100
Kortfristiga skulder 5220 8174 6 486
Summa skulder och Eget kapital 3931508 370 346 351 797
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med IFRS sddan de antagits av EU och dartill féljande hanvisning till 9:e kapitlet i
arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska
personer och arsredovisningslagen.

Féréandring i redovisningsprinciper

IFRS 9 och IFRS 15 tillampas av bolaget fran den 1 januari 2018 men for évrigt ar det redovisningsprinciperna i
den publicerade arsredovisningen for 2017 som tilldmpas. De nya standards som tillampas med start 1 januari
2018 har inte nagon materiell inverkan pa koncernens finansiella rapportering.

IFRS 9 "Financial instruments” hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgangar och
skulder och infér nya regler f6r nedskrivningsmodell samt sakringsredovisning. Stillfronts intakter kommer framst
fran forskottsbetalningar och koncernen har historiskt sett haft valdigt fa kreditforluster. Av den anledningen
forandras inga historiska siffror och IFRS 9 férvantas inte heller ha nagon signifikant paverkan pa framtida
resultat. Stillfront kommer fortsatta sékra nettoinvesteringar i utlandska verksamheter och paverkas inte av
forandringar i regler for sékringsredovisning. Den nya klassificeringen av finansiella instrument kommer inte att
paverka varderingen av de finansiella instrumenten i koncernen; Alla finansiella tillgangar i koncernen ar
fortfarande klassificerade och varderade till upplupet anskaffningsvarde och alla finansiella skulder, férutom
villkorade tillaggskopeskillingar, klassificeras och varderas till upplupet anskaffningsvéarde. De villkorade
tillaggskopeskillingarna klassificeras och varderas aven fortsatt till verkligt varde med féréandringar som
redovisas i resultatet.

IFRS 15 "Intakter fran avtal med kunder” ar den nya standarden for intéktsredovisning. IFRS 15 ersétter IAS 18
Intéakter och IAS 11 Entreprenadavtal. IFRS 15 bygger pé principen att intékter redovisas nar kunden har kontroll
over den forsalda varan eller tjansten — en princip som ersétter principen att intakter redovisas nar risker och
formaner Gvergatt till koparen.

For att faststalla nar intdkterna ska redovisas har Stillfront genomfort en detaljerad analys av standardkontrakt,
mot de olika typer av férsaljiningskanaler som férekommer, for att beddéma hur intékterna fran dessa ska
redovisas.

Spelen inom Stillfront &r i huvudsak sa kallade "Free-to-play games". Det betyder att basplattformen kan
anvandas av en spelare utan att betala en intrddesavgift. Spelaren kan spela spelen utan att betala licensavgift.
Intékterna genereras istéllet nar en spelare gor ett kop i spelet for att fa tillgang till ytterligare innehall, funktioner
eller fordelar i spelen. Nar en spelare gor insattningar i spelet erhéller spelaren olika typer av virtuella
betalningsmedel. Dessa virtuella betalningsmedel kan anvéandas for att f& olika typer av virtuella varor dvs. olika
typer av verktyg att anvanda i spel eller tjanster i spelet. En del virtuella varor kan anvandas antingen
omedelbart eller obegransat under speltiden (speltiden kan vara obegrénsad eller begransad i tid).

Tillgang till spelplattformen

Licensen for att anvénda spelet i basplattformen innebér att spelaren har tillgang till alla uppdateringar som
uppstar i spelet. Stillfronts bedémning ar att denna licens ska behandlas som en ratt att f& atkomst till
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spelplattformen i befintligt skick under hela licensperioden, vilket skulle innebara en intaktsredovisning éver
tiden, dvs periodisering ¢ver nyttjandetiden. Priset ar dock 0 kr fér denna licens vilket gor att ingen princip for
intéakter behdver bestdmmas.

Virtuella varor

Ratten att nyttja virtuella varor bedéms vara "licens i licensen" och forvarvet inkluderar inte nagra framtida
uppdateringar av detta specifika kdp eller denna specifika licens. Stillfronts beddmning &r darfér att denna
licens &r att betrakta som “en ratt att anvanda varorna i befintligt skick vid den tidpunkt d& kdpet sker” och att
intéakterna darfér bor redovisas direkt vid kdpet, dvs nér den virtuella valutan anvands som betalning for varorna.

Premiumabonnemang

Forvarv av premiumabonnemang ska ocksé betraktas p& sammas satt som forvarven av de virtuella varorna
dvs. intaktsredovisning sker nar det virtuella betalningsmedlet anvédnds som betalning fér abonnemanget.

Intéktsredovisning kommer sammanfattningsvis att ske vid samma tidpunkt som tidigare dvs. nar det virtuella
betalningsmedlet nyttjas for kdp av "Virtuella varor” alternativt tecknade av "Premium abonnemang”.

NOT 2 VERKLIGA VARDEN

Samtliga skulder, utom villkorad tillaggskdpeskilling, ar redovisade till upplupet anskaffningsvéarde. Finansiella
tillgangar och skulder vilka redovisas till upplupet anskaffningsvarde 16per med rorlig réanta. Det verkliga vardet
for dessa beddms i allt vasentligt dverensstamma med bokfért varde. Inga finansiella tillgangar eller skulder har
flyttats mellan varderingskategorierna. Stillfront redovisar tillaggskdpeskillingar i samband med férvarv av
verksamhet. Dessa tillaggskopeskillingar varderas I16pande till verkligt varde i enlighet med IFRS 3.

NOT 3 FORVARYV

Forvarvet av Altigi GmbH slutférdes i januari 2018. Verksamheten bedrivs under namnet Goodgame Studios.
Syftet med férvarvet ar att 6ka omfattningen av Stillfronts verksamhet och att dra nytta av Goodgame Studios
goda kunskaper inom marknadsféring.

Férvarvsanalysen enligt nedan:

KSEK

Kdpeskilling

Likvida medel 387 873
Utgivna aktier 3113948
Summa kopeskilling: 3501 821

| samband med férvéarvet av Altigi GmbH genomférdes en emission om 16 868 623 aktier till kursen 184,60
kronor per aktie. Likviddelen i kdpeskillingen finansierades med en kompletterande emission av Stillfronts
foretagsobligation med 390 Mkr. Forvarvet genomfordes péa skuld- och kontantfri basis.

Med hansyn till att kdpeskillingen for Stillfront utgérs av apportemission blir likviditetseffekten redovisade likvida
medel i Stillfront Group.
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Omvant forvarv

Styrelsen for Stillfront Group har enligt IFRS 3 Rorelseférvary bedémt att Altigi GmbH ar den redovisande
férvarvaren och Stillfront Group AB den juridiska forvarvaren, dvs ett omvant férvarv.

Forvarvsanalysen vid ett omvant forvarv utgar ifrén att det &r det juridiska dotterbolaget som &r forvarvaren och
moderbolaget som ar det férvarvade bolaget. Forvarvsanalysen ar baserad pa Stillfrontkoncernens senaste
bokslut 2017-12-31.

Koncernredovisningen efter det omvanda forvarvet utfardas i namnet pa moderbolag, Stillfront Group AB, men
Stillfront Group AB beskrivs i noterna som forvarvad rorelse. Detta innebar att alla jamforelsesiffror till och med
31 december 2017 avser Altigi GmbH.

Eget kapital

Kopeskilling i det omvanda forvarvet ar berdknat utifran hur manga aktier som hade behdévts ges ut i det legala
dotterféretaget for forvarv av Stillfront-koncernen och vardet av detta har beréknats till 1 186 MSEK. Den
ersattning som Stillfront har betalat kontant for sitt férvarv av det legala dotterféretaget, 388 MSEK, betraktas i
det omvanda forvarvet som utdelning till Altigi dvs. det redovisningsmassiga moderféretaget. Det egna kapitalet
utgar i sin helhet fran jamforelsetal frén det legala dotterféretaget med tillagg for Stillfront koncernen. Det
redovisade utgdende aktiekapital ska emellertid aterspegla aktiekapital i det legala moderforetaget, varfor en
forskjutning om 15,6 Mkr sker fran balanserat kapital till aktiekapital.

Férvarvsanalysen

En preliminar forvarvsanalys av Stillfront Group AB visas nedan. Med hansyn till att det finns flera olika former av
immateriella tillgangar fordelade i olika lander &r varderingsarbetet tidsédande och &an sa lange preliminar.
Slutligt faststallande berdknas ske senast i samband med avldamnade av tredje kvartalet. Ersattningen skiljer sig

fran ovan férvarvsanalys eftersom det redovisningsmassigt ar ett omvant férvéarv.

Det verkliga virdet av forvarvade tillgangar och antagna skulder (MSEK):

Immateriella anlaggningstillgangar 222,4
Materiella anlaggningstillgangar 1,3
Uppskjutna skattefordringar 11,6
Kortfristiga fordringar 32,1
Likvida medel 65,9
Langfristiga skulder -163,7
Uppskjutna skatteskulder -52,1
Kortfristiga skulder -50,9
Summa nettotillgangar férvarvade exklusive goodwill 66,7
Summa nettotillgangar hanforliga till aktiedgare utan bestédmmande inflytande -19,8
Summa nettotillgangar hinforliga till moderbolagets aktiedgare exklusive goodwill 46,8
Redovisad goodwill 1139,2
Summa nettotillgangar hanforliga till moderbolagets aktiedgare 1186,1
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Stillfront Group AB, dvs den gamla koncernen, ar redovisningsmassigt den férvarvade verksamheten och &r
inkluderad i Stillfront Groups konsoliderade nettoomsattning med 153,1 MSEK och i periodens resultat med
-12,4 MSEK.

NOT 4 OVRIGA INTAKTER

KSEK 2018 APR-JUN 2018 JAN-JUN
Omvardering av villkorad tillaggsképeskilling 12 454 16 238
Valutakursvinst 959 2630
Forlaggarintakt 1157 1157
Ovriga intdkter -281 271
Summa Ovriga intakter 14 288 20 295

NOT 5 JAMFORELSESTORANDE POSTER
2018 januari till mars

Transaktionsrelaterade kostnader i samband med det omvénda forvarvet belastar rorelseresultatet med 5,5
MSEK. Vidare redovisas en engangspost avseende omvardering av villkorade tillaggsképeskillingar som intékt
(se Not 7). Effekten av omvarderingen ger en ¢kning av koncernens intakter pa 3,8 MSEK.

2018 april till juni

Transaktionsrelaterade kostnader i samband med det omvénda forvarvet belastar rorelseresultatet med 0,8
MSEK. Vidare redovisas engangsposter avseende omvarderingar av villkorade tillaggskopeskillingar bade som
intakt och kostnad (se Not 7). Effekten av omvarderingen ger en 6kning av koncernens intakter pa 12,5 och
okning av kostnader med 21,5 MSEK.

2017

Under 2017 genomférde Altigi GmbH en omstrukturering av bolaget vilket innebar att en vasentlig del av de
anstallda var tvungna att lamna féretaget. Engadngsposten ar huvudsakligen relaterad till ersattning till anstallda
och leverantorer.

NOT 6 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Den preliminara forvarvsanalysen indikerar att goodwill uppgar till 1 139,2 MSEK och immateriella tillgangar till
222,4 MSEK. De identifierade immateriella tillgangarna har delats upp i féljande kategorier; fardigstalld egen
utveckling, pagéende egen utveckling, spel, studio-titlar samt kundrelationer.
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Immateriella
tillgangar I6pande
Immateriella tillgdngar enligt forvarvsanalys verksamhet
[ ey Q
el o] o N
5 2 . g ¥ = z —|°,8 &8
“f:}, = © s = S . & 3 2 e e 8= 5
5% & Bg¢ - 5T 2% Sl 52 s8¢
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MSEK [ =] = a o S ) &a < 2 (G} S=CT o555 30
Ingdende anskaffnings-
vérde
2018-01-01 69,6 48,6 12,3 37,4 13,5 41,0 1139,2 31,9 414,5 1807,9
Forvarv genom rorelse - - - - - - - 0,2 67,2 67,4
Intern utveckling - - - - - - - - - -
Omraknings
differenser - - - - - - - 1,8 26,1 27,9
Utgdende ackumulerade
anskaffnings anskaffnings-
varden 69,6 48,6 12,3 37,4 13,5 41,0 1139,2 33,9 507,8 1903,2
Ingdende ackumulerade
avskrivningar
2018-01-01 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -25,1 -271,2 -296,3
Periodens avskrivningar -7,0 -2,4 -1,2 -2,8 -0,7 -2,6 - -1,1 -41,3 -59,0
Omraknings--
differenser - - - - - - - -1,5 -15,9 -17,4
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -7,0 -2,4 -1,2 -2,8 -0,7 -2,6 0,0 -27,6 -328,4 -372,7
Utgaende redovisat virde 62,6 46,2 11,1 34,6 12,8 38,5 1139,2 6,3 179,3 1530,5
Amorteringsprinciper
Immateriella tillgangar I6pande verksamhet Ar
Licenser och liknande rattigheter
Kopta licenser 2-5
Képta mjukvarulicenser 3-7
Balanserade utvecklingsutgifter 4

Balanserade utvecklingsutgifter som harrér sig till utveckling av funktionalitet av redan lanserat spel, skrivs av
over 4 ar fran det att den nya funktionen lanseras.

Avskrivningsperioderna for immateriella tillgangar i den férvarvade verksamheten Stillfront Group AB, definierad i
den preliminara férvarvsanalysen, beskrivs i tabellen nedan.
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Immateriella tillgangar virderade i den preliminéra forvdrvsanalysen Ar
Fardigstalld utveckling 5
Motorer 10
Pagaende utveckling 5
Mobilspel 5
Browser games/crossplattform 8
Evergreen speltitlar 10
Studio-titlar 10

NOT 7 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar samtliga finansiella tillgangar i kategorin "Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde”. Klassificeringen har sin grund i koncernens affarsmodell vars mal ar att inneha finansiella
tillgngar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafléden. Dessa finansiella tillgangar ingar i omsattningstillgangar
med undantag for poster med forfallodag mer &n 12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar. Koncernens finansiella tillgangar utgérs i huvudsak av, kundfordringar, évriga fordringar,
upplupna intakter och likvida medel.

Finansiella tillgangar redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden. Tillampning av effektivrantemetoden innebaér att fordringar som ar rantefria eller I16per med
en ranta som avviker fran marknadsréanta och har en 16ptid 6verstigande 12 manader redovisas till ett diskonterat
nuvarde och tidsvardeférandringen redovisas som ranteintakt i resultatrakningen. For fordringar med |6ptider
understigande 12 manader beddms diskonteringseffekten vara ovasentlig.

Finansiella skulder

Stillfront har tillaggskopeskillingar fran forvary. Tillaggskopeskillingarna regleras med kontanter saval som med
aktier i Stillfront dar antalet aktier som ¢verlats vid reglering av tillaggskopeskillingen utgér ifran ett belopp i
kronor, vilket bestams i de villkor som galler for berakning av tillaggskoépeskilling.

Tillaggskopeskillingarna klassificeras som en finansiell skuld som klassificeras som kortfristig om den ska
regleras inom 12 manader fran balansdagen. Skulden varderas till verkligt varde och vardeférandringar
redovisas i rérelseresultatet i resultatrékningen.

Ovriga finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella instrument

Samtliga finansiella tillgéngar och skulder I6per med rorligt ranta varfér redovisat varde beddéms motsvara
verkligt varde. Nagon flytt av finansiella tillgangar och skulder mellan vardekategorier har ej skett i perioden.
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GROUP
‘:&“
OM STILLFRONT

Stillfront &r en grupp av oberoende utvecklare, férlaggare och distributérer av digitala spel - med visionen att bli
den ledande gruppen av indie-spelutvecklare och forlaggare. Stillfront &r verksamt genom nio néast intill
sjalvstandiga dotterbolag: Bytro Labs i Tyskland, Coldwood Interactive i Sverige, Power Challenge i Sverige och
Storbritannien, Dorado Online Games pa Malta, Simutronics i USA, Babil Games i UAE och Jordanien, eRepublik
Labs pa Irland och i Ruméanien, OFM Studios i Tyskland och Goodgame Studios i Tyskland. Gruppens spel
distribueras globalt, och har sina huvudmarknader i Tyskland, USA, Frankrike, UK, och MENA. F&r mer
information, besok Stillfronts webbplats www.stillfront.com.

UTVALDA SPEL

Stillfronts portfélj inkluderar spel for en mangd plattformar. Unravel &r ett omskrivet konsolspel som &r utvecklat
av Coldwood i samarbete med Electronic Arts. Supremacy 1914 och Call of War &r krigsstrategispel utvecklade
av Bytro Labs. ManagerZone &r ett sportsmanagementspel som lanserades 2001. DragonRealms och
GemStone IV &r s& kallade MUD-spel med en mycket lojal spelarbas. Siege: Titan Wars(TM) &r ett populéart
mobilspel utvecklat av Simutronics. Tank Storm och Admiral &r mobilstrategispel med mycket starka
spelarbaser, vilka forlaggs av Babil Games. World at War och War and Peace: Civil War ar framgangsrika mobil-
strategispel fran eRepublik Labs. Online Fussball Manager &ar ett ledande sportsmanagementspel. Empire och
BigFarm &r stora IP:n som drivs av Goodgame Studios.

Nasdagq First North Ticker Symbol: SF
Certified Adviser: Avanza Bank, telefon +46 8 4094 2120
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