N Stillfront

Deldrsrapport januari — september 2018

”Nettoomséttningen 6kade med 25% under det tredje kvartalet, jamfért med motsvarande
period foregaende ar, som ett resultat av en stark utveckling i Core products”. Generellt
paverkades intdkterna av sasongsmonstret varfor vi anpassade
marknadsféringskostnaderna och dérav nadde vi en stark EBIT-marginal om 28%. Var
tillvaxtresa fortsétter och under det tredje kvartalet férvarvade vi Imperia Online, en ledande
spelutvecklare och férlaggare i sydéstra Europa. | november har vi sékrat ett nytt
skuldfinansieringspaket med gynnsamma villkor. Med denna flexibla och attraktiva
finansieringsplattform pa plats &r vi val rustade for att fanga kommande tillvaxtmaojligheter,
bade organiskt och via férvarv.”

Altigi GmbH (Goodgame Studios), har konsoliderats i Stillfront Group som ett omvént forvérv fran
den 1 januari 2018. Det innebdr att rapporterna avseende 2018 omfiattar den nya koncernen
medan rapporterna avseende 2017 enbart avser Altigi GmbH. Pro forma-siffror for 2017
representerar den nya koncernen som om forvérvet hade genomforts den 1 januari 2017.

TREDJE KVARTALET 2018

= Nettoomséttningen uppagick till 315 MSEK (jamfért med 206 MSEK motsvarande period
foregéende ar), en 6kning med 53% jamfért med motsvarande period féregéende ar. Pro forma
bkade nettoomséttningen med 25%.

= Justerad EBITDA (EBITDA exklusive jamférelsestérande poster) uppgick till 120 MSEK (83), en
Okning med 44%. Pro forma 6kade justerad EBITDA med 21%.

= Justerad EBIT (EBIT exklusive jamférelsestérande poster) uppgick till 89 MSEK (62), en 6kning
med 42% jamfort med motsvarande period foregaende ar. Pro forma ¢kade justerade EBIT med
25%.

= Jamforelsestérande poster uppgick till 0 MSEK (-1).

= EBIT uppgick till 89 MSEK (61), en 6kning med 45% jamfért med motsvarande period
foregéende ar. Pro forma ¢kade EBIT med 26%.

= Periodens resultat uppgick till 54 MSEK (41). Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 2,42
SEK (2,42). Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 2,40 SEK (2,42).

= Nettoskulden uppgick till 386 MSEK (-226) och justerad skuldsattningsgrad 0,81x.

NYCKELTAL | KONCERNEN

2018 2017 Forandr. 2018 2017 Foréndr. Senaste 2017
MSEK jul-sep jul-sep % jan-sep  jan-sep % 12mén jan-dec
Nettoomsattning 315 206 53 959 682 4 1190 913
Justerad EBITDA* 120 83 44 330 277 19 366 313
Justerad EBITDA marginal*,% 38 40 34 41 32 34
Justerad EBIT* 89 62 42 237 214 11 250 228
Justerad EBIT marginal*, % 28 30 25 31 21 25
Jamforelsestérande poster 0 -1 -12 -46 =77 -112
EBIT 89 61 45 225 168 34 173 116
EBIT marginal,% 28 30 23 25 15 13
Resultat fore skatt 72 61 19 192 168 14 139 116
Resultat efter skatt 54 41 33 131 112 17 94 75
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 2,42 2,42 0 5,72 6,62 -14 4,46 4.47
Resultat per aktie efter utspadning,
SEK 2,40 2,42 -1 5,69 6,62 -14 4,43 4,47

* Justerad EBIT och EBITDA definieras som EBITDA och EBIT exklusive jamférelsestdérande poster
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Nyckeltal pro forma, koncernen

2018 2017 Forandr. 2018 2017 Forandr. Senaste 2017
MSEK jul-sep jul-sep % jan-sep  jan-sep % 12mén jan-dec
Nettoomséttning 315 252 25 959 794 21 1244 1079
Justerad EBITDA* 120 99 22 330 312 6 380 362
Justerad EBITDA marginal*, % 38 39 34 39 31 34
Justerad EBIT* 89 70 26 237 233 -4 256 253
Justerad EBIT marginal*, % 28 28 25 29 21 23

* Justerad EBIT och EBITDA definieras som EBITDA och EBIT exklusive jamférelsestérande poster

N Stillfront
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VD kommenterar
Hog lonsamhet och fortsatt M&A i ett sasongsmassigt svagt
kvartal

Nettoomséttningen pro forma ¢kade under det tredje kvartalet med 25% tack vare stark
utveckling inom véara "Core”-produkter. Det tredje kvartalet paverkas normalt negativt av
sasongseffekter med lagre spelaktivitet under sommarmanaderna. Baserat pa detta
anpassade vi vara marknadsforingskostnader, vilket resulterade i en stark EBIT-
marginal for kvartalet.

Kundlojalitet och genomsnittlig intékt per manadsbetalande anvandare (ARPMPU) ar
viktiga styrkor i var portf6lj och under det tredje kvartalet nddde vi en ARPMPU pé 664
SEK, vilket &r all-time-high fér koncernen. Véara storsta varuméarken Empire och BIG,
vilka innehaller sju speltitlar, genererar totalt stabila intakter i kvartalet, dar "BIG” vaxer
och "Empire” minskar.

Det ar mycket gladjande att vara framgéangsrika BIG Farm: Mobile Harvest och Nida
Harb Ill, som lanserades under fjarde kvartalet 2017, nu bada har ¢ver 100 MSEK i
ackumulerade intékter mindre &n tolv ménader efter sina lanseringar. Call of War
fortséatter ocksé att utvecklas mycket bra och genererade all-time-high intékter under
kvartalet. Call of War har vuxit tack vare framgangsrika utdkningar till Steam och mobila
plattformar.

Vi fortsétter att utveckla nya spel under etablerade varumarken och via beprévade
spelmotorer, vilket ar ett kapitaleffektivt satt att utdka var portfdlj organiskt. Under
kvartalet lanserade vi tvd nya spel: BIG COMPANY: Skytopia och Viethnam War:
Platoons. Vi mjuklanserade ocksa tva nya spel: SIEGE: World War Il och Strike of
Nations.

Var tillvaxtresa fortséatter och Stillfront-koncernen bestar nu av tio spelstudios och
erbjuder en portfolj med 26 produkter, fran sméa nischprodukter som OFM, till
medelstora produkter som Call of War och Nida Harb till de riktigt stora varumarkena
Empire och Big. Viktigt att notera &r dock att inget enskilt spel genererar mer &n 25% av
koncernens nettoomsattning.

En viktig handelse under kvartalet var forvarvet av Imperia Online, en ledande
spelutvecklare och férlaggare i syddstra Europa med huvudkontor i Sofia, Bulgarien.
Forvéarvet starker koncernen och adderar en lojal anvandarbas och spel med en
beprévad 1ang livscykel till var portfolj. Imperia Online ger ocksa koncernen en stark
narvaro i Sydamerika. Imperia Online konsolideras i koncernen fran den 1 oktober 2018.

Synergierna i koncernen fortsatter att materialiseras. Koncernens studios samarbetar for
att optimera prestationsmarknadsféring mellan studios och spel, samt att dela teknisk
kunskap och metoder.

Forberedelserna infor vart planerade byte av handelsplats till Nasdag OMX Stockholm
under 2019 fortsatter.

Slutligen ar vi glada att rapportera att vi i november har sakrat ett nytt
skuldfinansieringspaket med gynnsamma villkor. Med denna flexibla och attraktiva
finansieringsplattform pé plats ar vi val rustade for att fanga kommande
tillvaxtmojligheter, bade organiskt och via forvéry.

Jorgen Larsson, VD och koncernchef, Stillfront Group

MW Stillfront
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MW Stillfront

Operationell utveckling under det tredje kvartalet

SPELENS UTVECKLING

Tredje kvartalet 2018 Totalt Core** Empire** Big**
Dagliga aktiva unika anvandare

(DAU) ('000) 954 259 345 350
Forandring mot féregaende ar % 6 3 -25 82
Manatliga aktiva unika

anvandare (MAU) ('000) 4098 1231 1354 1514
Forandring mot féregaende ar % 18 7 -23 175
Manadsbetalande anvandare

(MPU) ('000) (*) 153 38 67 48
Forandring mot féregaende ar % 7 2 -10 55

Genomsnittlig intakt per
manads-betalande anvandare

(ARPMPU) (SEK) (*) 664 873 686 468
Forandring mot féregaende ar % 13 127 -7 -2
Kundbetalningar (MSEK) (*) 304 99 138 67
Forandring mot foregaende ar % 21 130 -16 52
Anskaffningskostnad anvandare

(UAC) (MSEK) 64 18 14 31
Forandring mot foregaende ar % 44 366 -51 173

Noter:

* Kundbetalningar ar intékter exklusive omrékningsjusteringar enligt IFRS och avser online spel endast, vilket férklarar skillnaden mot redovisade
intakter. Samtliga jamforelsesiffror avseende féregaende ar representerar koncernen som om Altigi-férvarvet hade genomforts den 1 januari 2017.

** Core, Empire och Big ar produktkategorier, se vidare definitioner pa sid 22.

Kundinbetalningarna under tredje kvartalet uppgick till 304 MSEK (251). Okningen pé 21% avser
framst den starka utvecklingen inom Nida Harb Il och BIG Farm: Mobile Harvest. De storsta
varumarkena, "Empire” och "BIG”, som bestar av sju speltitlar, genererar totalt stabila
kundinbetalningar i kvartalet, dar "BIG" vaxer och "Empire" har minskat. Minskningen i "Empire"
beror delvis pa en lagre marknadsféringsutgift och en pagaende konvertering till HTML5. "Core”-
produkterna fortsatte att utvecklas bra. Kundinbetalningar till Core-produkter uppgick till 99 MSEK,
en 6kning med 130% med en anskaffningskostnad fér anvandare (UAC) pé 18 MSEK.

Anskaffningskostnader fér anvandare, UAC, uppgick under kvartalet till 64 MSEK (45), vilket
motsvarar 20 procent av nettoomsattningen. Okningen om 44% beror framst pa en signifikant
okning av marknadsforingskostnaderna for "Core”-produkterna jamfort med féregaende ar.
Okningen ar ocksa ett resultat av en stdrre portfolj av "Empire" och "BIG" -produkter som idag
bestar av sju spel i jamforelse med tre, tredje kvartalet foregaende ar.

Kundlojalitet och hdga genomsnittliga intékter per manadsbetalande anvandare (ARPMPU) ar en
av Stillfront-portféljens viktigaste styrkor och uppgick under kvartalet till 664 kronor vilket &r ett all-
time-high fér koncernen och motsvarar en 6kning med 13% jamfért med motsvarande period
foregéende ar.

Andelen mobila intékter under tredje kvartalet var 57% jamfért med 53% i andra kvartalet 2018.

Tva nya spel lanserades under tredje kvartalet: BIG COMPANY: Skytopia och Vietnam War:
Platoons. Tva nya titlar mjuklanserades: SIEGE: World War Il och Strike of Nations.

ANDRA VIKTIGA HANDELSER

Under september tillkdnnagav Stillfront Group férvarvet av Imperia Online JSC, en av de ledande
spelutvecklarna och férlaggarna i syddstra Europa med 25 utgivna spel och 6ver 45 miljoner
anvandare 6ver hela varlden. Imperia Online &r baserat i Sofia, Bulgarien och har cirka 50
anstallda. Bolaget genererade en nettoomséttning pa cirka 4,1 miljoner euro med en
rorelsemarginal pa cirka 48% under perioden januari - augusti 2018.
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Finansiell dversikt, tredje kvartalet
INTAKTER OCH RORELSERESULTAT
2018 2017 Foréndr. 2018 2017 Forandr. Senaste 2017
MSEK jul-sep jul-sep % jan-sep  jan-sep % 12méan jan-dec
Nettoomsattning 18 206 53 959 682 41 1190 913
Justerad EBITDA* 120 83 44 330 277 19 366 313
Justerad EBITDA marginal*, % 38 40 34 41 32 34
Justerad EBIT* 89 62 42 237 214 11 250 228
Justerad EBIT marginal*, % 28 30 25 31 21 25
Jamforelsestérande poster 0 -1 -12 -46 =77 -112
EBIT 89 61 45 225 168 34 173 116
EBIT marginal, % 28 30 23 25 15 13

* Justerad EBIT respektive EBITDA definieras som EBITDA respektive EBIT exklusive jamférelsestérande poster.

Nettoomsattningen uppgick till 315 MSEK (206) under tredje kvartalet. Okningen pé 53% beror
framst pa konsolideringen av den nya koncernen och en stark utveckling inom BIG Farm: Mobile
Harvest och Nida Harb Ill. Pro forma 6kade nettoomsattningen med 25%.

Justerad EBITDA uppgick till 120 MSEK (83) under tredje kvartalet, vilket motsvarar en justerad
EBITDA-marginal pa 38% (40%) tack vare en stark utveckling inom BIG Farm: Mobile Harvest och
Nida Harb Ill. Justerad EBITDA ¢kade pro forma med 21 MSEK, vilket motsvarar en justerad
EBITDA-marginal pa 38% (39%). Lagre marginaler beror pa hogre marknadsféringskostnader
samt en hdégre andel mobila intékter och darmed férknippade plattformsavgifter till Apple och
Google.

Justerad EBIT uppgick till 89 MSEK (62) under tredje kvartalet, vilket motsvarar en justerad EBIT-
marginal pa 28% (30%). Justerat EBIT ¢kade pro forma med 26%, vilket motsvarar en justerad
EBIT-marginal pa 28% (30%).

PRODUKTUTVECKLING

2018 2017 2018 2017 2017
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Aktivering av produktutveckling 36 19 106 50 68
Avskrivningar -27 -20 -89 -56 -75

Investeringar i produktutveckling har aktiverats med 36 MSEK (19) under det tredje kvartalet.
Jamférelsesiffran avser endast Goodgame Studios, som hade lagre
produktutvecklingsinvesteringar. Investeringar inkluderar nya spel, bland andra BIG Company:
Skytopia, Vietham War: Platoons, SIEGE: World War Il och Strike of Nations samt andra nya titlar
baserade pa befintliga motorer samt utékningar och tillagg péa befintliga spel.

Avskrivningar uppgick till -27 MSEK (-20) under det tredje kvartalet. Avskrivningarna hanfér sig
huvudsakligen till immateriella anlaggningstillgangar som férvarvats av koncernen vid forvarv av
dotterféretag samt till aktiverade utgifter for produktutveckling.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till -16 MSEK (0) under tredje kvartalet. Rantan pé Stillfronts obligation om
500 MSEK var 10 MSEK. Ovriga poster i finansnettot var periodiserade transaktionskostnader,
valutaeffekter och ej kassapaverkande diskonteringsranta pa tillaggskdpeskillingar.
Jamforelsesiffrorna for 2017 avser Altigi GmbH, som inte hade nagra vésentliga 1an.
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SKATT

Koncernens skattekostnad for tredje kvartalet uppgick till -18 MSEK (-20). Den effektiva
skattesatsen var 25% (32,7%). Andringen i skattesats jamfért med motsvarande kvartall
féregaende ar beror framst pa konsolidering av den nya koncernen.

FINANSERING
2018 2017
30 sep 30 sep
Nettoskuld 386 -226
Likvida medel 152 240
Réantetackningsgrad, x 10 -
Proforma Rantetackningsgrad, x 10 39
Justerad skuldsattningsgrad, x 0,81 -
Proforma Justerad skuldsattningsgrad, x 0,82 -

Nettoskulden per den 30 september 2018 uppgick till 386 MSEK. Koncernen har per samma
datum skulder om 74 MSEK avseende villkorad tillaggskdpeskilling som ska utbetalas 2019 och
2020. Ungeféar 33% av den villkorade tillaggskopeskillingen beraknas utbetalas under 2019. Den
villkorade tillaggskopeskillingen kommer till halften att erlaggas kontant och resterande del genom
nyemission av aktier under 2019-2020.

Réantetackningsgraden den 30 september 2018 uppgick till 10x och pro forma till 10x jamfért med
39x den 30 september 2017. Justerad skuldsattningsgrad var 0,81x per 30 september 2018 och
0,82x pro forma. Férandringen i rantetdckningsgrad och justerad skuldséttningsgrad jamfért med
foregéende ar beror pa Altigis mycket begrénsade finansiella skulder. Justerad
skuldsattningsgrad pro forma péa 0,82x ligger véal inom koncernens finanspolicy om maximalt 1,5x.

Per den 30 september 2018 uppgick outnyttjade kreditfaciliteter till 48 MSEK.

KASSAFLODE

2018 2017 2018 2017 Senaste 2017
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12 mén jan-dec
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 121 55 160 136 235 211
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -48 -19 -562 -49 -70 -67
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -3 -6 -141 0 -262 -120
Periodens kassafléde 70 31 -33 87 -96 23
Likvida medel vid periodens slut 152 240 152 240 152 176

Kassaflodet fr&n den Iépande verksamheten uppgick till 121 MSEK (55). Okningen av kassaflodet
fran den lI6pande verksamheten berodde framst pa ett forbattrat resultat efter finansiella poster
samt en Okning i rorelseskulder relaterade till omklassificeringar av utbetalningar av
tillaggskopeskilling som ska ske 2019 uppgéende till 37 MSEK. Kassaflédet fran
investeringsverksamheten uppgick till -48 MSEK (-19). Okningen i kassaflédet fran
investeringsverksamheten berodde framst p& tkade investeringar i produktutveckling samt
betalningar av tillaggskdpeskilling. Som ett resultat uppgick fritt kassaflode (kassafléde fran den
I6pande verksamheten minus kassafléde fran investeringsverksamheten) till 73 MSEK (36), en
okning med 103% jamfért med motsvarande period féregéende ar.

MW Stillfront
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ANSTALLDA
2018 2017
30 sep 31 dec
Antal anstallda 417 287

Antalet anstallda vid periodens utgang var 417. Okningen jamfort med motsvarande period
foregéende ar beror pé konsolideringen av den nya koncernen.

Handelser efter tredje kvartalet
Den 11 oktober 2018 slutférde Stillfront Group férvéarvet av Imperia Online JSC.

Den 13 november 2018 placerade Stillfront Group seniora icke sékerstéllda obligationer om 600
MSEK med forfall 2022, under ett nytt obligationsramverk pa upp till 1000 MSEK. Intakterna frén
obligationsemissionen kommer att anvandas till fortida inlésen av bolagets utestdende 500 MSEK
2017/2020 seniora sékerstallda obligationslan med forfall 2020 samt till allméanna andamal.
Bolaget har ocksé éverenskommit om villkor fér bankfaciliteter p& 600 MSEK, varav 100 MSEK &r
en rorelsekapitalfacilitet och 500 MSEK &r en checkrékningskredit med forfall 2021.

Rantesatsen for det nya obligationslanet faststalldes till Stibor 3m + 5% och villkoren inkluderar
flera fordelaktiga férandringar jamfért med bolagets utestdende obligationslan, inklusive
frislappande av sékerheter, flexiblare villkor for bankfinansiering och ratt att ge utdelning i linje
med bolagets finanspolicy. Obligationerna placerades hos nordiska institutionella och privata
investerare.

Stillfront uppskattar att man under fjarde kvartalet 2018 kommer att kostnadsféra
jamfoérelsestérande poster vilka kommer att belasta resultatet med ca 32 MSEK i finansnettot. Av
detta belopp avser ca 19 MSEK en avgift for fortida inldsen av det befintliga obligationsléanet och
ca 9 MSEK avskrivna periodiserade kostnader for det befintliga obligationslénet. Avgiften for
fortida inldsen kompenseras mer an val av l1agre ranta péd det nya obligationslanet jamfort med det
befintliga lanet under de kommande aren.

Marknad

Spelindustrin &r en av vérldens stérsta sektorer inom underhallningsbranschen. Under 2017
berdknades spelmarknaden 6verstiga 116 miljarder USD enligt Newzoo, en tkning med 11% fran
2016. Newzoo uppskattar att den globala spelmarknaden kommer att éverstiga 140 miljarder USD
ar 2020 med en genomsnittlig arlig tillvaxt pa 8% under 2016-2020.

Enligt Newzoos segmentering ar den storsta och snabbast véxande plattformen smartphones och
surfplattor. De stér for 43% av marknaden, med en tillvaxt om 23% fran 2016. Den aterstdende
marknaden delas lika mellan konsolspel (PlayStation, Xbox, Nintendo) och PC-spel, inklusive
webblasarspel.

Nordamerika och Europa stod tillsammans fér 45% av de totala globala intdkterna med 5% tillvaxt.
Den snabbast véxande regionen i varlden &r Mellandstern och Afrika som stér for 4% av de
globala intékterna. Nordamerika och Europa har vuxit med 25% fran 2016, framst genom landerna
i MENA-regionen, enligt Newzoo.

Stillfront Group &ar val positionerat for att vaxa snabbare &n marknaden under de narmaste aren.
En portfolj av spel och spelmotorer pé alla stérre plattformar, med den snabbast vaxande
mobilmarknaden, starka varumérken och goda kunskaper inom marknadsféring av gratisspel, ger
en bra tillvaxtplattform. Stillfront Group ar mycket aktiv pa det snabbvaxande MENA-regionen
utéver huvudmarknaderna Europa och Nordamerika.

Moderbolaget

Sedvanliga koncernledningsfunktioner och koncernévergripande tjanster tillhandahalls via
moderbolaget. Moderbolagets intdkter uppgick 18 MSEK (4) under kvartalet. Resultat fore skatt
uppgick till 0 MSEK (-3).
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Narstaendetransaktioner

Utover sedvanliga transaktioner med néarstaende, till exempel erséattning till nyckelpersoner, har
det inte fdrekommit nagra transaktioner med narstaende.

Aktie och aktieagare

M Andel av
# Agare Antal aktier kapital/réster
1 Laureus Capital GmbH 6283570 26,6%
2 Handelsbanken Fonder 2228 897 9,4%
3 Swedbank Robur Fonder 2 185 896 9,3%
4 Forsta AP-fonden 2 092 599 8,9%
5 Carnegie Fonder 698 712 3,0%
6 Global Founders Capital GmbH & Co 638 104 2,7%
7 Avanza Pension 525 603 2,2%
8 SEB Fonder 503 543 2,1%
9 Prioritet Finans 429 089 1,8%
10 Danica Pension 377 743 1,6%

Totalt antal aktier per den 30 september 2018 uppgick till 23 352 915.

Stillfront Groups aktier handlas sedan den 8 december 2015 p& Nasdaq First North. Aktien
handlas fradn den 29 juni 2017 pa First North Premier. Slutkurs den 30 september 2018 var 187
SEK per aktie.

Stillfronts 2017/2020-obligation med ISIN-kod SE0009973050 handlas p& Nasdag OMX
Stockholm.

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IFRS. Se not 1, Redovisningsprinciper for
ytterligare information.

Risker och osakerhetsfaktorer

Risker och osakerhetsfaktorer beskrivs i det prospekt Stillfront Group AB (publ) publicerade infér
emissionen av obligation 2017/2020. Den finns tillganglig pa koncernens webbplats
http://www.stillfront.com/site/the-bond/

Forsakran

Denna delarsrapport ger en rattvisande bild av bolagets och koncernens verksamhet, stalining
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget och de féretag
som ingér i koncernen star infor.

Stockholm 22 november 2018

Jérgen Larsson, VD och koncernchef, Stillfront Group
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Granskningsrapport
Stillfront Group AB (publ) org nr 556721-3078

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av finansiella delérsinformationen i sammandrag for Stillfront
Group AB (publ) per den 30 september 2018 och den nioméanadersperiod som slutade per detta
datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppréatta och
presentera denna finansiella delérsinformation i enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen.
Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna deléarsrapport grundad péa var éversiktliga
granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En 6éversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i férsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och
att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en séddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sékerhet som en uttalad
slutsats grundad péa en revision har.

Slutsats

Grundat pé vér 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 22 november 2018
Mazars SET Revisionsbyra AB

Michael Olsson Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Stillfront Group AB (publ), org.nr 556721-3078, Sveavagen 9, S-111 57 Stockholm, Sweden 9|23



N Stillfront

359
‘:y

Finansiell rapportering
Koncernens resultatrakning i sammandrag

2018 2017 2018 2017 Senaste 2017
MSEK Not 1,2,3 jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12 méan jan-dec
Rorelsens intédkter
Nettoomséttning 315 206 959 682 1190 913
Aktiverat arbete for egen rékning 31 17 96 50 113 67
Ovriga rorelseintakter 4 4 1 24 8 26 10
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 5 -172 -107 -569 -327 -765 -523
Personalkostnader -58 -36 -171 -181 -255 -265
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar -31 -21 -93 -63 -115 -85
Ovriga rorelsekostnader 0 -21 -21
Rorelseresultat 89 61 225 168 173 116
Resultat frdn finansiella poster
Summa finansiella poster -16 0 -33 0 -33 0
Resultat efter finansiella poster 72 61 192 168 139 116
Periodens skatt -18 -20 -61 -56 -45 -40
Periodens resultat 54 41 131 112 94 75
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att
omklassificeras i resultatrdkningen
Valutaomrakningsdifferens 9 0 7 0 7 0
Summa totalresultat for perioden 63 41 137 112 101 75
Periodens resultat hénforligt til:
Moderbolagets aktiedgare 56 41 132 112 96 75
Innehav utan bestammande inflytande -2 0 -1 0 -1 0
Periodens totalresultat hdnforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 64 41 138 112 102 75
Innehav utan bestammande inflytande -1 0 -1 0 -1 0
Genomsnittligt antal aktier
Fore utspadning 23 344 485 16 828 623 23123572 16 828 623 21 546 982 16 828 623
Efter utspadning 23501 101 16 828 623 23 256 493 16 828 623 21675554 16 828 623
Periodens resultat per aktie hdnforiigt till
moderbolagets aktiedgare
Fére utspadning, SEK/aktie 2,42 2,42 572 6,62 4,46 4,47
Efter utspadning, SEK/aktie 2,40 2,42 5,69 6,62 4,43 4,47
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MSEK Not 1,2,3,7 2018-09-30 2017-12-31 2017-09-30
Immateriella anlaggningstillgangar 6 1546 150 149
Materiella anlaggningstillgangar 8 10 "
Uppskjuten skattefordran 14 0 0
Kortfristiga fordringar 143 72 59
Likvida medel 152 176 240
Summa tillgangar 1864 408 459
Eget capital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 961 64 294
Innehav utan bestdammande inflytande 13 0 0
Summa Eget Kapital 974 64 294
Langfristiga skulder 136 99 41
Obligationslan 491 0 0
Kortfristiga skulder 263 245 124
Summa skulder och Eget kapital 1864 408 459
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Balanserat Eget kapital Innehav
Ovrigt kapital inkl. héanforligt till utan be-

tillskjutet Ovriga  periodens moderbolagets stdmmande Totalt eget
MSEK Aktiekapital kapital reserver resultat aktieagare  inflytande kapital
Ingéende kapital per 2017-01-01 1 32 149 182 0 182
Periodens resultat 112 112 112
Ovriga totalresultat 0 0
*** Valutakursdifferens 0 0 0 0
Summa totalresultat 0 0 0 112 112 0 112
Nyemission 0 0 0 0 0 0 0
Emissionskostnader 0
Summa transaktioner redovisade direkt mot
eget kapital 0
Utgdende eget kapital per 2017-09-30 1 32 0 261 294 0 294
Ingéende eget kapital per 2018-01-01 1 32 0 31 64 0 64
Periodens resultat 132 132 -1 132
***Valutaomrékningsdifferens 7 7 1 8
Summa totalresultat 0 0 7 132 139 0 139
Emission 0 11 11 11
Emissionskostnader -52 -52 -52
Apportemission* 1186 1186 1186
Optioner 1 1 1
Utdelning** -388 -388 -388
Forskjutning till legal koncern* 16 -32 16 0 14 14
Summa transaktioner redovisade direkt
mot eget kapital 16 1114 0 -372 758 14 772
Utgdende kapital per 2018-09-30 16 1146 7 -208 961 14 974
*Note 3
** Med anledning av det omvanda forvarvet, klassificeras utbetalning till saljarna av Altigi GmBH som en utdelning.
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Kassaflodesanalys i sasmmandrag, koncernen

2018 2017 2018 2017 Senaste 2017
MSEK Not 3 jul-sep jul-sep jan-Sep jan-sep 12 méan jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 79 53 200 168 150 118
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet, mm 26 20 95 53 178 137
Betald skatt -30 -19 -66 -47 -68 -49
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fére férandringar av
rérelsekapital 74 53 229 174 261 206
Kassafiéde frén fordndringar i
rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av
rorelsefordringar -6 8 -35 13 -39 8
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 54 -6 -34 -51 14 -3
Kassafléde fran forandringar i
rérelsekapital 47 2 -69 -38 -26 5
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 121 55 160 136 235 211
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamhet -1 0 55 0 55 0
Forvarv av materiella
anlaggningstillgangar 0 0 -1 1 -1 1
Forvarv av immateriella
anlaggningstillgangar -36 -19 -106 -50 -124 -68
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -48 -19 -52 -49 -70 -67
Finansieringsverksamheten
Nyupptagna lan -4 -6 382 0 382 0
Emissionskostnader 0 0 -52 0 -52 0
Optioner 1 0 1 0 1
Utdelning 0 0 -85 0 -205 -120
Utdelning omvant férvarv 0 0 -388 0 -388 0
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -3 -6 -141 0 -262 -120
Periodens kassaflode 70 31 -33 87 -96 23
Likvida medel vid periodens bérjan 80 209 176 153 240 153
Valutakursdifferens i likvida medel 2 0 9 0 8
Likvida medel vid periodens slut 152 240 152 240 152 176
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2018 2017 2018 2017 Senaste 2017
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12 man jan-dec
Kundinbetalningar, 312 212 958 690 1191 922
Forandring forutbetald intakt -3 5 -1 8 0 9
Nettoomséttning 315 206 959 682 1190 913
Justerad EBITDA* 120 83 330 277 366 313
Justerad EBIT* 89 62 237 214 250 228
Resultat 54 41 131 112 94 75
Justerad EBITDA marginal *, % 38,0 403 34,4 407 325 34,3
Justerad EBIT marginal *, % 28,1 30,3 24,7 31,4 21,0 24,9
Justerad rantetackningsgrad®, x 7,4 - 9,9 - 12 -
Pro forma justerad rantetéackningsgrad®, x 7,4 19,4 9,9 39,2 23,0 22,1
Solidiitet, % 52,3 64,0 52,3 64,0 52,3 15,7
Justerad skuldsattningsgrad*, x 0,81 0,81
Pro forma justerad skuldséattningsgrad®, x 0,82 0,82
Eget kapital per aktie f utspadning, SEK 0,04 0,02 0,04 0,02 0,04 0,00
Eget kapital per aktie e utspadning, SEK 0,04 0,02 0,04 0,02 0,04 0,00
Resultat per aktie f utspadning, SEK 2,42 2,42 5,72 6,62 4,46 4,47
Resultat per aktie e utspadning, SEK 2,40 2,42 5,69 6,62 4,43 4,47
Antal aktier periodens slut f utspadning 23352915 16 868 623 23352915 16 868 623 23352915 16 828 623
Antal aktier periodens slut e utspadning 23 509 532 16 868 623 23 481 487 16 868 623 23 481 487 16 828 623
Genomsnittligt antal aktier f utspadning 23344485 16828623 23123572 16828623 21546982 16828623
Genomsnittligt antal aktier e utspadning 23 501 101 16 828 623 23 256 493 16 828 623 21675554 16 828 623
* Exklusive jamforelsestorande poster
ALTERNATIVA NYCKELTAL, EJ DEFINIERADE I IFRS
Stillfront tillampar IFRS, se not 1. IFRS definierar endast ett fatal nyckeltal. Stillfront tillampar
ESMAs (European Securities and Markets Authority — Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten) riktlinjer fér alternativa nyckeltal, Alternative Performance Measures. Ett
alternativt nyckeltal &r ett finansiellt méatt av historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell
stallning eller kassafléde som inte ar definierat eller specificerat i IFRS. Fér att underlatta analys av
Stillfronts utveckling redovisas vissa nyckeltal som inte definieras i IFRS. Dessa tillaggsuppagifter ar
kompletterande information till IFRS och ska inte ses som erséttning for nyckeltal definierade i
IFRS. Stillfronts definitioner av alternativa nyckeltal framgar pa sida 22.
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Moderbolagets resultatriakning i sammandrag

2018 2017 2018 2017 Senaste 2017
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12 méan jan-dec
Rdrelsens intdkter
Nettoomsattning 18 1 26 3 28 5
Ovriga rorelseintakter 0 3 0 3 0 3
Rdrelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2 -2 -7 -5 -10 -8
Personalkostnader -2 -2 -8 -5 -10 -7
Rorelseresultat 14 0 11 -3 8 -7
Resuiltat fran finansiella poster
Ranteintékter och liknande resultatposter 0 0 3 0 4 1
Réantekostnader och liknande resultatposter -14 -3 -32 -3 -41 -12
Summa finansiella poster -14 -3 -29 -3 -37 -12
Resultat efter finansiella poster 0 -3 -17 -6 -30 -18
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 0 0
Koncernbidrag 0 0 0 0 7 7
Summa bokslutsdispositioner 0 0 0 0 7 7
Resultat fore skatt 0 -3 -17 -6 -23 -12
Periodens skatt 0 0 3 0 6 3
Periodens resultat/Periodens totalresultat 0 -2 -15 -6 -17 -9
Moderbolagets balansrdkning i sammandrag
MSEK NOT 3,7 2018-09-30 2017-12-31 2017-09-30
Finansiella anlaggningstillgadngar 3924 338 298
Kortfristiga fordringar 29 12 12
Kassa och bank 23 20 36
Summa tillgangar 3975 370 346
Eget capital 3292 234 236
Avsattningar for tillaggskopeskillingar 71 25 0
Langfristiga skulder 64 0 0
Obligationslan 491 103 103
Checkrékningskredit 52 0 0
Kortfristiga skulder 5 8 6
Summa skulder och Eget kapital 3975 370 346
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NOTER

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS sadan de antagits av EU och dartill
foljande hanvisning till 9:e kapitlet i &rsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar
upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och arsredovisningslagen.

Forandring av vdsentliga redovisningsprinciper

IFRS 9 och IFRS 15 tillampas av bolaget fran den 1 januari 2018 men for Gvrigt ar det
redovisningsprinciperna i den publicerade arsredovisningen for 2017 som tillampas. De nya
standards som tillampas med start 1 januari 2018 har inte ndgon materiell inverkan pa koncernens
finansiella rapportering.

IFRS 9 "Financial instruments” hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella
tillgangar och skulder och infér nya regler for nedskrivningsmodell samt sakringsredovisning.
Stillfronts intékter kommer framst fran forskottsbetalningar och koncernen har historiskt sett haft
mycket laga kreditforluster. Av den anledningen férandras inga historiska siffror och IFRS 9
forvantas inte heller ha nadgon signifikant paverkan pa framtida resultat. Stillfront kommer fortséatta
sékra nettoinvesteringar i utlandska verksamheter och paverkas inte av férandringar i regler for
sakringsredovisning. Den nya klassificeringen av finansiella instrument kommer inte att paverka
varderingen av de finansiella instrumenten i koncernen; Alla finansiella tillgéngar i koncernen &ar
fortfarande klassificerade och varderade till upplupet anskaffningsvérde och alla finansiella
skulder, férutom villkorade tillaggskopeskillingar, klassificeras och varderas till upplupet
anskaffningsvérde. De villkorade tillaggskopeskillingarna klassificeras och varderas aven fortsatt
till verkligt varde med férandringar som redovisas i resultatet.

IFRS 15 "Intakter fran avtal med kunder” &r den nya standarden for intéktsredovisning. IFRS 15
ersétter IAS 18 Intékter och IAS 11 Entreprenadavtal. IFRS 15 bygger pa principen att intakter
redovisas nar kunden har kontroll ver den forsélda varan eller tjansten — en princip som ersétter
principen att intékter redovisas nér risker och férmaner évergatt till koparen.

For att faststalla nér intdkterna ska redovisas har Stillfront genomfort en detaljerad analys av
standardkontrakt, mot de olika typer av férséljningskanaler som férekommer, for att bedéma hur
intakterna frén dessa ska redovisas.

Spelen inom Stillfront &r i huvudsak s& kallade "Free-to-play games". Det betyder att
basplattformen kan anvéndas av en spelare utan att betala en intrddesavgift. Spelaren kan spela
spelen utan att betala licensavgift. Intékterna genereras istallet nar en spelare gor ett kop i spelet
for att fa tillgang till ytterligare innehall, funktioner eller férdelar i spelen. Nar en spelare gor
insattningar i spelet erhéller spelaren olika typer av virtuella betalningsmedel. Dessa virtuella
betalningsmedel kan anvandas for att fa olika typer av virtuella varor dvs. olika typer av verktyg att
anvanda i spel eller tjanster i spelet. En del virtuella varor kan anvandas antingen omedelbart eller
obegrénsat under speltiden (speltiden kan vara obegréansad eller begransad i tid).

Tillgéng till spelplattformen

Licensen for att anvanda spelet i basplattformen innebéar att spelaren har tillgang till alla
uppdateringar som uppstar i spelet. Stillfronts beddémning &r att denna licens ska behandlas som
en ratt att f& atkomst till spelplattformen i befintligt skick under hela licensperioden, vilket skulle
innebdara en intaktsredovisning 6ver tiden, dvs periodisering dver nyttjandetiden. Priset &r dock O
kr for denna licens, vilket gor att ingen princip foér intékter behéver bestammas.

Virtuella varor

Ratten att nyttja virtuella varor bedéms vara "licens i licensen" och forvarvet inkluderar inte nagra
framtida uppdateringar av detta specifika kdp eller denna specifika licens. Stillfronts bedémning ar
darfor att denna licens &r att betrakta som “en ratt att anvanda varorna i befintligt skick vid den
tidpunkt d& kopet sker” och att intakterna darfér bor redovisas direkt vid kopet, dvs nar den
virtuella valutan anvands som betalning fér varorna.

Premiumabonnemang

Forvarv av premiumabonnemang ska ocksa betraktas p& sammas satt som férvarven av de
virtuella varorna dvs. intaktsredovisning sker nér det virtuella betalningsmedlet anvdnds som
betalning fér abonnemanget.
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Intéktsredovisning kommer sammanfattningsvis att ske vid samma tidpunkt som tidigare dvs. nar
det virtuella betalningsmedlet nyttjas fér kdp av "Virtuella varor” alternativt tecknade av "Premium
abonnemang”.

IFRS 16 "Leases” &r den nya standarden for leasing och géller frdn den 1 januari 2019. IFRS 16
ersétter IAS 17 leasingavtal samt tillhérande tolkningar. Standarden kraver att tillgangar och
skulder hanforligt till alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrakningen. Denna
redovisning baseras péa synséttet att leasingtagaren har en réattighet att anvanda en tillgdng under
en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala fér denna rattighet. Stillfront innehar
operationella leasingavtal i form av hyresavtal. Analyserna av konsekvenser kommer att
presenteras i delarsrapporten for fjarde kvartalet.

Not 2 Verkliga varden

Samtliga skulder, utom villkorad tillaggskopeskilling, &r redovisade till upplupet anskaffningsvéarde.
Finansiella tillgangar och skulder vilka redovisas till upplupet anskaffningsvéarde 16per med rorlig
ranta. Det verkliga vardet f6r dessa beddms i allt vasentligt 6verensstamma med bokfért varde.
Inga finansiella tillgéngar eller skulder har omklassificerats mellan varderingskategorierna. Stillfront
redovisar tillaggskopeskillingar i samband med foérvarv av verksamhet. Dessa
tillaggskopeskillingar varderas 16pande till verkligt varde i enlighet med IFRS 3.

Not 3 Forvarv

Forvarv av Altigi GmbH

Forvarvet av Altigi GmbH slutférdes i januari 2018. Verksamheten bedrivs under namnet
Goodgame Studios. Syftet med férvarvet ar att 6ka omfattningen av Stillfronts verksamhet och att
dra nytta av Goodgame Studios goda kunskaper inom marknadsféring.

Nedan foljer kdpeskilling av férvarvet:

MSEK

Képeskilling

Likvida medel 390
Utgivna aktier 3112
Summa kopeskilling 3502

| samband med forvéarvet av Altigi GmbH genomférdes en emission om 16 868 623 aktier till
kursen 184,60 SEK per aktie. Likviddelen i kdpeskillingen finansierades med en kompletterande
emission av Stillfronts féretagsobligation om 390 MSEK. Férvarvet genomférdes pa skuld- och
kontantfri basis.

Omvant forvarv
Styrelsen for Stillfront Group har enligt IFRS 3 Rérelseférvary beddémt att Altigi GmbH ar den
redovisande forvarvaren och Stillfront Group AB den juridiska férvarvaren, dvs ett omvant forvarv.

Forvarvsanalysen vid ett omvant forvarv utgar ifrén att det ar det juridiska dotterbolaget som éar
forvarvaren och moderbolaget som ar det férvarvade bolaget. Férvarvsanalysen ar baserad pa
Stillfront-koncernens senaste bokslut per 2017-12-31.

Koncernredovisningen efter det omvanda forvarvet utfardas i namnet pd moderbolaget Stillfront
Group AB, men Stillfront Group AB beskrivs i noterna som férvarvad rorelse. Detta innebar att alla
jamforelsesiffror till och med 31 december 2017 avser Altigi GmbH.

Eget kapital

Kopeskillingen i det omvanda férvarvet ar beréknat utifran hur manga aktier som hade behovts
ges ut i det legala dotterféretaget for férvarv av Stillfront-koncernen och véardet av detta har
beraknats till 1 186 MSEK. Den erséttning som Stillfront har betalat kontant for sitt férvarv av det
legala dotterféretaget, 388 MSEK, betraktas i det omvanda férvarvet som utdelning till Altigi dvs.
det redovisningsmassiga moderféretaget. Det egna kapitalet utgar i sin helhet fran jamforelsetal
frén det legala dotterforetaget med tillagg for Stillfront-koncernen. Redovisat utgdende aktiekapital
ska emellertid aterspegla aktiekapital i det legala moderféretaget, varfor en férskjutning om 15,6
Mkr sker fran balanserat kapital till aktiekapital.
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En forvarvsanalys av Stillfront Group AB visas nedan. Med hansyn till att det finns flera olika former
av immateriella tillgangar férdelade i olika lander &r varderingsarbetet tidsédande och &n sé lange
prelimindr. Mindre justeringar har gjorts sedan andra kvartalet 2018. Slutligt faststallande beréknas
ske senast i samband med avlamnade av fjarde kvartalet. Kdpeskillingen enligt férvarvsanalysen
nedan skiljer sig fran den ovan presenterade kdpeskillingen eftersom det redovisningsmassigt ar

ett omvant forvarv.

Verkligt varde pé forvarvade tillgdngar och antagna skulder (MSEK):

Immateriella anlaggningstillgangar

222

Materiella anlaggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar

Kortfristiga fordringar, exkl likvida medel

Likvida medel

Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder

Kortfristiga skulder

Summa nettotillgngar férvarvade exklusive goodwill

Summa nettotillgangar hanforliga till aktiedgare utan bestdmmande inflytande

Summa nettotillgangar hanforliga till moderbolagets aktiedgare exklusive goodwill

Redovisad goodwill

1140

Summa kopeskilling

Stillfront Group AB, dvs den gamla koncernen, &r redovisningsmassigt den férvarvade

1186

verksamheten och &r inkluderad i Stillfront Groups konsoliderade nettoomséttning med 264 MSEK

och i periodens resultat med 2 MSEK.

Forvarv av Imperia Online

21 september 2018 annonserade Stillfront sitt férvarv av Imperia Online JSC, en av de ledande
spelutvecklare och forlaggarna i syddstra Europa med fokus pé langsiktiga spelarrelationer.

Forvarvet slutfordes 11 oktober 2018.

Kdpeskillingen var 10 MEUR, varav 5 MEUR betalades kontant och 5 MEUR med 269 412
nyemitterade aktier i Stillfront. S&ljaren av Imperia Online har ratt till en villkorad tillaggskoépeskilling
med sammanlagt maximalt belopp pa 17 500 000 euro, varav 50 procent betalas kontant och 50
procent i nyemitterade aktier i Stillfront. Tillaggskopeskillingen betalas arligen efter godkénnande
av arsredovisningarna for rakenskapsar som slutar 31 december 2018, 2019, 2020 och 2021. Den
arliga tillaggskopeskillingens slutliga belopp beror pa EBIT-utvecklingen av Imperia Online.

Imperia Online genererade en nettointékt pa cirka 4,1 MEUR, med cirka 48% i rorelsemarginal for
perioden januari - augusti 2018. Imperia Online kommer att konsolideras i Stillfronts
koncernredovisning frdn och med 1 oktober 2018. Forvarvsanalysen presenteras i

bokslutsrapporten.

Not 4 Ovriga intikter

2018 2018
MSEK jul-sep jan-sep
Omvérdering av villkorad tillaggskopeskilling 0 16
Valutakursvinst 0 3
Forlaggarintakt 2 3
Ovriga intakter 2 2
Summa ovriga intakter 4 24
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Not 5 Jamforelsestérande poster
2018 2018 2018 2018 2017
MSEK jul-sep apr-jun jan-mar jan-sep jan-dec
Intékter
Omvarderingar av villkorad tillaggskopeskilling 0 12 4 16 0
Summa jamftrelsestdrande poster, intékter 0 12 4 16 0
Kostnader
Omvarderingar av villkorad tillaggskopeskilling 0 -21 0 -21 0
Omstruktureringskostnader 0 0 0 0 -46
Transaktionskostnader 0 -1 -6 -7 -67
Totalt kosthader 0 -22 -6 -28 -112
Totalt perioden 0 -10 -2 -12 -112
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Not 6 Immateriella anlaggningstillgangar

Den preliminara férvarvsanalysen indikerar att goodwill uppgar till 1140 MSEK och immateriella
tillgangar till 222 MSEK. De identifierade immateriella tillgadngarna har delats upp i féljande
kategorier; fardigstalld egen utveckling, pdgéende egen utveckling, spel, studiotitlar samt
kundrelationer.

Immateriella tillgangar enligt preliminar férvarvsanalys Immateriella tillgangar, I6pande
verksamhet
Fardigstalld Pagaende Licenser och Balanserade
egen egen Studio- Kund- liknande utvecklings-
MSEK utveckling Motorer utveckling Spel titlar relationer Goodwill rattigheter utgifter 2018-09-30
Ingéende
anskaffningsvérde 0 0 0 0 0 0 0 32 414 446
Forvarv genom rérelse 70 49 12 37 14 41 1140 0 0 1362
Intern utveckling 0 0 0 0 0 0 0 1 105 106
Omrékningsdifferenser 0 40 0 0 0 0 0 1 29 31
Utgdende
ackumulerade
anskaffningsvérden 70 49 12 37 14 41 1140 34 549 1945
Ingéende ackumulerade
avskrivningar 0 0 0 0 0 0 0 -25 -271 -296
Periodens avskrivningar -1 -4 -2 -4 0 -4 0 -1 -63 -89
Omrékningsdifferenser 0 0 0 0 0 0 0 -1 -18 -14
Utgdende
ackumulerade
avskrivningar -11 -4 -2 -4 0 -4 0 -27 -347 -399
Utgdende redovisat
vérde 52 45 11 33 13 38 1140 6 202 1546
Avskrivningsprinciper
Immateriella tillg&ngar, I6pade verksamhet Ar
Licenser och liknade rattigheter
Kopta licenser 2-5
Képta mjukvarulicenser 3-7
Balanserade utvecklingskostnader 4-5

For balanserade utvecklingskostnader tillampas ett skiktat tillvagagangssatt, vilket innebér att
produktutveckling avseende tillagg pé befintliga titlar skrivs av dver 3-5 ar fran lansering av
tillagget. Avskrivningsperioderna for immateriella tillgangar i den forvarvade verksamheten
Stillfront Group AB, definierad i den preliminara férvarvsanalysen, beskrivs i tabellen nedan.

Immateriella tillg&ngar varderade i den prelimindra férvarvsanalysen ar
Fardigstalld egen utveckling 5
Motorer 10
Pagéaende egen utveckling 5
Rena mobilspel 5
Rena browser-spel/olika plattformar 8
Evergreen speltitlar 10
Studio-titlar 10
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Not 7 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar samtliga finansiella tillgéngar i kategorin "Finansiella tillgangar varderade
till upplupet anskaffningsvarde”. Klassificeringen har sin grund i koncernens affarsmodell vars mal
ar att inneha finansiella tillgangar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafléden. Dessa finansiella
tillgangar ingér i omsattningstillgdngar med undantag for poster med férfallodag mer &n 12
manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anlaggningstillgdngar. Koncernens
finansiella tillgangar utgors i huvudsak av, kundfordringar, évriga fordringar, upplupna intakter och
likvida medel.

Finansiella tillgangar redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvéarde med
tillampning av effektivriantemetoden. Tillampning av effektiviantemetoden innebar att fordringar
som &r rantefria eller I6per med en ranta som avviker frdn marknadsréanta och har en 6ptid
Overstigande 12 manader redovisas till ett diskonterat nuvérde och tidsvardeférandringen
redovisas som ranteintakt i resultatrdkningen. For fordringar med I6ptider understigande 12
ménader beddms diskonteringseffekten vara ovasentlig.

Finansiella skulder

Stillfront har tillaggskdpeskillingar fran forvarv. Tillaggskdpeskillingarna regleras med kontanter
séval som med aktier i Stillfront dar antalet aktier som ¢verlats vid reglering av
tillaggskopeskillingen utgér ifran ett belopp i kronor, vilket bestams i de villkor som galler for
berékning av tillaggskopeskilling.

Tillaggskopeskillingarna klassificeras som en finansiell skuld som klassificeras som kortfristig om
den ska regleras inom 12 méanader fran balansdagen. Skulden varderas till verkligt varde och
vardeférandringar redovisas i rorelseresultatet i resultatréakningen.

Ovriga finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella instrument

Samtliga finansiella tillgangar och skulder I6per med rorligt ranta varfor redovisat varde beddms
motsvara verkligt varde. Nagon flytt av finansiella tillgangar och skulder mellan vardekategorier
har ej skett i perioden.
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Definitioner

NYCKELTAL OCH ALTERNATIVA NYCKELTAL

ARPMPU
Genomsnittlig intakt per mdnadsbetalande anvandare.

Medelantal anstillda
Genomesnittligt antal anstallda under perioden, omraknat till heltidstjanster.

BIG
Kategori av spel som baseras pa varumarket BIG.

Core
Kategori av spel som inte tillhér kategorierna Long Tail, BIG eller Empire.

DAU
Dagliga aktiva unika anvandare.

Empire
Kategori av spel som baseras pa varumarket Empire.

Kundinbetalningar
Inkluderar alla kundinbetalningar exklusive moms under en viss period.

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. Justerad EBITDA &r EBITDA justerad for
jamfoérelsestérande poster.

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomséttningen. Justerad EBITDA-marginal & EBITDA-marginal justerad
for jamforelsestérande poster.

EBIT
Rorelseresultat fore rantor och skatt. Justerad EBIT ar EBIT justerad for jamforelsestérande poster.

EBIT-marginal
EBIT i procent av nettoomséattningen. Justerad EBIT-marginal ar EBIT-marginal justerad for
jamfoérelsestérande poster.

Fritt kassaflode
Kassaflode fradn den I6pande verksamheten minus kassafléde fran investeringsverksamheten

Jamforelsestérande poster
Véasentliga resultatrakningsposter som dock férsvarar jamférelsen mellan perioderna.

Réntetdckningsgrad
EBITDA dividerat med finansnetto for de senaste 12 manaderna.

Justerad skuldsattningsgrad
Rantebdrande nettoskuld exklusive tillaggskdpeskillingar dividerat med justerad EBITDA under de
senaste tolv manaderna.

MAU
Ménatliga aktiva unika anvandare.

MPU
Ménadsbetalande anvandare.

Eget kapital per aktie
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med antal aktier vid periodens
utgang.

Ojusterad omsattning
Nettoomséttning fore IFRS-justeringar av férskott fran kunder.
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FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 2018 22 februari 2019
Deléarsrapport januari-mars 3 maj 2019
Arsstamma 9 maj 2019

Denna information ar sddan information som Stillfront Group AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen
lamnades, genom nedanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 22 november
2018, kI 07.00.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, KONTAKTA:

Jorgen Larsson, CEO Sten Wranne, CFO
Tel: 070-32118 00, jorgen@stillfront.com Tel: 0705-851258, sten@stillfront.com

OM STILLFRONT

Stillfront &r en grupp av oberoende utvecklare, férlaggare och distributorer av digitala spel - med
visionen att bli den ledande gruppen av indie-spelutvecklare och férlaggare. Stillfront ar verksamt
genom tio nast intill sjalvstandiga dotterbolag: Bytro Labs i Tyskland, Coldwood Interactive i
Sverige, Power Challenge i Sverige och Storbritannien, Dorado Online Games péa Malta,
Simutronics i USA, Babil Games i UAE och Jordanien, eRepublik Labs pa Irland och i Ruméanien,
OFM Studios i Tyskland, Goodgame Studios i Tyskland och Imperia Online i Bulgarien.
Koncernens spel distribueras globalt och har sina huvudmarknader i Tyskland, USA, Frankrike,
UK, och MENA. Fér mer information, besok Stillfronts webbplats www.stillfront.com.

UTVALDA SPEL

Stillfronts portfélj inkluderar spel f6r en méangd plattformar. Unravel och Unravel Two ar omskrivna
konsolspel som &r utvecklat av Coldwood i samarbete med Electronic Arts. Supremacy 1914 och
Call of War ar krigsstrategispel utvecklade av Bytro Labs. ManagerZone ar ett
sportsmanagementspel som lanserades 2001. DragonRealms och GemStone IV &r s& kallade
MUD-spel med en mycket lojal spelarbas. Siege: Titan Wars(TM) ar ett populért mobilspel
utvecklat av Simutronics. Nida Harb Il och Admiral & mobilstrategispel med mycket starka
spelarbaser, vilka forlaggs av Babil Games. World at War och War and Peace: Civil War &ar
framgéangsrika mobil-strategispel frdn eRepublik Labs. Online Fussball Manager &r ett ledande
sportsmanagementspel. Empire och BigFarm &r stora IP:n som drivs av Goodgame Studios.
Imperia Online, &r ett massivt onlinestrategispel for bade webblasare och mobila plattformar
utvecklat av Imperia Online.
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