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Om Stillfront

Stillfront ar en oberoende utvecklare, férlaggare och distributér av digitala spel
— med visionen att bli en av Europas ledande indie-spelutvecklare och férlagga-
re. Stillfront ar verksamt genom fyra nast intill sjalvstédndiga dotterbolag: Bytro
Labs i Tyskland, Coldwood Interactive i Sverige, Power Challenge i Sverige och
Storbritannien och Dorado Online Games pa Malta. Gruppens spel distribueras
globalt. Bolagets stérsta marknader ar Sverige, Tyskland, USA och Sydamerika.
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VD-ord

2015 - ett mycket starkt ar for Stillfront Group

2015 har varit Stillfronts starkaste ar hittills. Samtidigt har det varit ett mycket
viktigt ar i Stillfronts utveckling med flera centrala milstolpar uppnadda.

Tillvaxten i bade omsattning och resultat har varit
utomordentligt tillfredsstéllande. Omséattningen dkade
med 34% i fiarde kvartalet jamfért med tredje kvartalet,
samtidigt som heléret 2015 jamfort med heléret 2014
visar pa en tillvéxt om 96% — helt organiskt.

Tillvaxten i omsattning har drivits framst av Call of War
som utvecklats av var tyska studio Bytro Labs. Spelet
lanserades i maj 2015 och hade i fjarde kvartalet intakter
pa 10,1 MSEK, vilket kan jamforas med 4,0 MSEK i
intékter i tredje kvartalet. Okningen kan harledas till
mycket lyckade marknadsféringskampanijer av en hog-
kvalitativ och uppskattad produkt. Noggrann uppféljning
av kampanjerna med paféljande justeringar medfor

att avkastningen pa kampanjerna kunnat drivas upp

till mycket goda nivéer. Bytro har under &ret visat en
exceptionellt god forméaga att utveckla och inte minst
forlagga strategispel, vilket vi ska bygga vidare pa med
signifikanta investeringar.

Stillfronts studio Coldwood har avslutat utvecklingsupp-
draget avseende Unravel. Férlaggaren Electronic Arts
slappte spelet for forsalining 9 februari 2016. Coldwood
har rétt till en royalty som kan bli betydande vid god for-
saljining av Unravel. Att lyckas bygga ett spel med sadan
kvalitet och som roner sédan évervaldigande uppskatt-

ning ger oss goda férhoppningar om vad ytterligare
satsningar i Coldwood kan bringa de kommande &ren.

ManagerZone, som drivs av vart dotterbolag Power-
Challenge, med sportmanagerspel for fotboll och
ishockey, har fortsatt mycket lojala spelare. ManagerZo-
ne Football som lanserades 2001 har fortfarande spelare
som har varit med sedan lanseringen. Under &ret har
goda resultat uppnatts genom det systematiska arbetet
med att hoja kvalitet, férbattra omsattning per betalande
spelare samt gora plattformen skalbar. Detta skapar
goda forutsattningar for tillvaxt under de kommande
aren, bade pa befintliga sporter men &ven genom att
addera nya sporter pa befintlig plattform.

Lanseringen av Dorados Gladiator Online har inte natt
véara forvantningar. Orsakerna har analyserats och ef-
fektiva atgarder har vidtagits for att starka utvecklingen
i Dorado.

Det finns en mycket tydlig och helt central rod trad i

hur vi har utvecklat och kommer fortsétta att utveckla
Stillfront — att kontinuerligt sbka optimera risk/avkast-
ning. Det &r for mig och styrelsen stommen till att bygga
det ledande bolag vi har som vision att bli. Stillfronts
utmarkta utveckling under 2015 &r &nnu ett kvitto pa att
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vér strategi PLEX fungerar som verktyget for att na var
vision och folja den réda tradden om att balansera risk/
avkastning.

| december genomférde Stillfront en emission och note-
ring pa Nasdaq First North. Intresset for emissionen var
dvervéldigande och Gvertecknades ménga ganger. Jag
ar mycket stolt dver det stora intresset och att Stillfront

i emissionen fatt nya valrenommerade och langsiktiga
agare vilket ger den stabilitet och det fundament som éar
sé& vardefullt for langsiktig utveckling av gruppen.

Det ar med stor tillforsikt jag blickar framét. Under de
kommande &ren planerar Stillfront att fortsatta genom-
férandet av strategin med béde organisk tillvaxt och
forvarv.

Jag vill tacka alla vara medarbetare for allt hart och
mélmedvetet arbete f6r na framgéngar och hantera
motgangar. Den passion som finns for vara uppgifter ar
fantastisk och skapar kraft, gladje och resultat.

JORGEN LARSSON, VD




Affarsideé, vision och strategi

Stillfronts affarsideé ar att leverera ledande risk/avkastning genom
att forvarva och forvalta starka spelstudior som utvecklar och/eller

forlagger attraktiva speltitlar.

Spelbranschen ar fortfarande ung och i vissa avseenden
svar att forutse. Stillfronts spel Managerzone har visser-
ligen lockat lojala spelare sedan 2001, men sedan dess
har spelbranschen visat pa bade ovantade framgangar
och 6verraskande floppar. Spelbranschen som helhet
ar mycket intressant och det finns goda majligheter att
bygga stora varden dér, givet att man har en strategi
som balanserar risk och avkastning.

Stillfronts afférsidé &r att leverera marknadens ledande
risk/avkastning enligt ovan. Stillfront har en strategi for
att genomfora affarsidén. Strategin bygger pa tre pelare:
PLEX, Growth och Increased IP ownership.

Genom att arbeta med en portfdlj (P) av spel reduceras
titel- och teknikrisker. Stillfront har idag sju spel utéver
en sa kallad long-tail med spel med begréansad omsétt-
ning och/eller i slutet av sin livscykel. Flera spel har varit
mycket framgangsrika, under det att andra spel inte
motsvarat bolagets férvantningar

Stillfronts spel ska kunna spelas med behélining under
lang tid (L). P& s satt uppnés stabila intékter samtidigt
som kundackvisitionskostnader kan hallas laga i forhal-
lande till forvantad livscykelintékt per spelare.

Genom att anvanda en teknisk struktur med spelmo-
torer (Engines — E) kan kostnadseffektivitet genom
skalbarhet uppnas, eftersom motorn kan ateranvandas.
Delar av ett spels speldynamik ligger i motorn. Darmed
kan titelrisken for ett spel minskas genom att basera
spelet pa en beprévad motor.

Stillfront erbjuder spel pa manga olika tekniska plattfor-
mar (Cross-Platform — X). Stillfront exponerar sig inte
uteslutande mot en plattform, pé sé satt minskas risken
for att satsa pa en plattform som senare visar sig vara
svar ur ett Ilbnsamhetsperspektiv.

Tillvaxt ar ett medel for Stillfront att 6ka sin [dnsamhet.
Givet Stillfronts PLEX-strategi s ger 6kade volymer i
enskilda spel mycket goda tackningsbidrag och bidrar
till 6kad 16nsamhet.

Stillfront arbetar strukturerat for att identifiera lampliga
forvarvsobjekt som passar in i Bolagets strategi.

Stillfronts dotterbolag Coldwood har hitintills framst
arbetat med utvecklingsuppdrag for externa férlaggare.
Coldwood avser nu aven att utveckla egna IP:n, vilket —
for framgéngsrika spel — kan innebéra goda vinster.
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FORBATTRA RISK/AVKASTNING

P Portfélj med spel

L Lang livscykel pa spel
E Engines/motorer for skalbarhet

X X (cross) plattform

TILLVAXT FOR OKAD LONSAMHET

Forsaljning

Vinster
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Marknad

Den globala spelmarknaden kommer enligt Newzoo Annual Global
Games Market Report att 2017 uppga till 100 miljarder USD. Tillvaxten
ar enligt samma rapport arligen 8 procent under perioden 2013-2017.

Marknaden &r sdledes mycket stor, men konkurrensen
ar ocksa, inom vissa segment, hard. Stillfront Groups
strategi &r att mdta konkurrensen genom att erbjuda
hogkvalitativa spel med hdgengagerande spelarupple-
velser for konsument med en lang livscykel.

| huvudsak ar de spel som ingér i Stillfronts portfolj
onlinespel som spelas i en webbldsare. Onlinespelen
har 1&g troskel for att attrahera nya spelare och erbjuder
free-to-play, men ger tydliga férdelar f6r de spelare som
betalar for extra funktioner och egenskaper. Pa sa sétt
kan en god spelarlikviditet uppnas, parallelt med en stor
betalande spelarbas med en hdg genomsnittlig intakt.

Stillfronts studio Coldwood arbetar framst med konsol-
spel, dvs spel utvecklade for att spelas pa spelkonsoler
sadsom Playstation och Xbox. | vissa fall utvecklas éven
PC-versioner av spelen. Det av Coldwood utvecklade
spelet Unravel har genom marknadssamarbetet med
Electronic Arts (EA) positionerats som en av de mest
intressanta nya produkterna som kommit ut pa mark-

naden for konsol och PC. Efterfrégan pa hogkvalitativa
unika spelkoncept beddms vara mycket god, som i
kombination med EAs starka marknadsforingskapacitet,
har skapat goda férutsattningar for att etablera Unravel
som ett starkt varumaérke for lang tid framdver.

150 1
$103bn
| $95bn
100 $88bn
$76bn 020N Total

$81.4bn
in 2014

50 A

0
2014 2014 2015e 2016e 2017e Il APAC B NAm B EMEA M LatAm

Spelmarknaden enligt Newzo
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Spel

Stillfront Group har fyra sjdlvstandiga studios. Dessa
studios utvecklar och foérlagger spel. Undantaget ar
Coldwood som hittills uteslutande har utvecklat spel for
annans rakning. Som nadmnts i avsnittet Strategi avser
Coldwood att aven utveckla egen IP, dvs dar man ager
alla rattigheter till spelet. Coldwood har under lang tid
utvecklat spel for konsol och PC. Fram till 2015 hade
spel med ett varde pa 600 — 1 000 MSEK i konsument-
led utvecklade av Coldwood sélts.

UNRAVEL

P& senare tid har Coldwood utvecklat spelet Unravel
péa uppdrag av den varldsledande forlaggaren Electro-
nic Arts (EA). Spelet har ront stor uppmarksamhet och
erhallit ett 20-tal utmarkelser. EA har rattigheterna till
spelet. Forsalining mot konsument inleddes 9 februari
2016. Coldwood har ratt till en royalty om spelet séljer
Over en viss niva.

SUPREMACY 1914

Stillfronts tyska studio Bytro Lalbs GmbH utvecklar och
forlagger strategispel. Spelen, som spelas online, &r
sa kallade free-to-play-spel, vilket innebar att spelen i
grunden kan spelas utan kostnad for spelaren, men att
speciella funktioner och spelmassiga férdelar endast ar
tillgangliga mot betalning. Spelen har en karaktar som
uppmuntrar spelare att fortsatta spela spelen under
lang tid.

Bytro lanserade 2009 spelet Supremacy 1914. Supre-
macy 1914 &r ett krigsstrategispel dér spelaren far agera
befalhavare i en krigsmakt under férsta varldskriget.
Spelet fortsatter att ha en lojal spelarbas. Under sista
kvartalet 2015 sattes ett intéktsrekord. Spelet ar baserat
p& motorn SUP, som dven anvants som motor i spelet
Call of War.

CALL OF WAR

Call of War lanserades i april 2015 och har haft en myck-
et stark tillvaxt. Under sista kvartalet 2015 hade spelet
intékter uppgéende till 10,1 MSEK. Spelet &r liksom
Supremacy 1914 ett krigsstrategispel, men utspelar sig
under andra varldskriget.

MANAGERZONE

PowerChallenge utvecklar och forlagger sportsmanage-
mentspel for sporterna fotboll (ManagerZone Football)
och ishockey (ManagerZone Hockey). ManagerZone
lanserades sa tidigt som 2001. Spelen later spelaren
agera manager for ett fotbolls- eller hockeylag. Genom
smart taktik, listiga spelarférvary, ihardig tréaning och
langsiktig utveckling av unga talanger kan spelaren
komma till toppen. ManagerZone &r liksom Call of War
ett free-to-play-spel. Spelaren kan atnjuta vissa fordelar i
spelet mot betalning.
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Aktien och agare

Aktien

Stillfront Groups aktie ar sedan 8 december 2015 note-
rad pa& Nasdaq First North. Kursen per 31 december var
65,50.

Aktiekapitalet

Under fijarde kvartalet emitterades 1 923 000 aktier. Per
31 december 2015 var antalet aktier 5 006 583 med ett
totalt aktiekapital pa 3 504 608,10 SEK. Kvotvardet per
aktie ar 0,70 SEK.

Aktiekapitalets utveckling framgér av Not 20.

Utestaende optioner
Bolaget hade per 31 december 2015 83 648 utestaende
optioner, se Not 21.

Agarstruktur

De storsta &garna ar Acacia Asset Management

med 11,8 procent och Swedbank Robur Ny Teknik BT
som &gde 9,0 procent av aktierna i bolaget per den
30 december 2015.

Utdelningspolicy

Stillfront Group befinner sig en tillvaxtfas, vilken kommer
att krdva expansionskapital. Under denna tillvaxtfas
kommer utdelning ej foreslas.

Aktiekursens utveckling

SEK
80
69,50 kr 65,50 kr
70
60
50
51,25 kr
,s
0
8 9 10 11 14 15 16 17 18 21 28 29
December 2015

Emissionskursen vid kapitalanskaffningen under fjarde
kvartalet var 39 SEK. Slutkursen 30 december 2015 var
65,50.
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Storsta agare per 2015-12-31

AGARE ANTAL AKTIER %-ANDEL
Acacia Asset Management AB 593 373 11,85%
Swedbank Robur Ny Teknik BTI 450 592 9,00%
FKL Holding GmbH 426 886 8,53%
1Q Capital Fund I L.P. 318 484 6,36%
Silverbeam AB 267 990 5,35%
Fyrmax Ltd 243 117 4,86%
IdeCap AB 204 836 4,09%
RCL Holding AB 192 308 3,84%
Vasastaden Holding AB 146 333 2,92%
Strémberg Foérvaltnings AB 100 000 2,00%
Ovriga aktieagare 2 062 664 41,20%
Totalt 5006 583 100,00%
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Styrelse och revisorer

: e P
g s L

Fran vanster: Alexander Bricca, Fredrik Ahlberg, Joérgen Larsson och Per Skyttvall. Max Bautin saknas p4 bilden.
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Per Skyttvall

ORDFORANDE

Foédd 1967, Styrelseordférande sedan 2013.
Utbildning och yrkeserfarenhet: Studier vid Linkd-
pings and Stockholms Universitet. Per &r ensam agare
till ett konsultbolag och har varit VD for ett antal bolag,
daribland Dreampark AB och Zenterio AB (publ).
Ovriga bolagsengagemang: Styrelseordfdrande for
ldea2lnnovation Sweden AB. Styrelseledamot i Acacia
Asset Management AB, Acacia Finans AB, och PGS
Sweden AB.

Aktieinnehav: 16 648 aktier via PGS Sweden AB dar
Per Skyttvall &r ensam agare.

Max Bautin

LEDAMOT

Fédd 1976. Styrelseledamot sedan 2012,

Utbildning och yrkeserfarenhet: Bachelor of Arts in
Economics fran University of Maryland (USA) och MBA
fran University of Cambridge (UK). Managing Partner for
IQ Capital Partners LLP.

Ovriga bolagsengagemang: Styrelseledamot i
Grapeshot Ltd. (UK), Director for IQ Capital Partners
GP Ltd. (UK), 1Q Capital Partners GP 2 Ltd. (UK) och
flera andra dotterbolag till IQ Capital Partners LLP.
Aktieinnehav: Ager 33% av |Q Capital Partners LLP
som ager 12 114 aktier i Bolaget. 1Q Capital Fund | L.P,
en fond hanterad av 1Q Capital Partners LLP, innehar
aven 318 484 aktier i Bolaget.

Jorgen Larsson

LEDAMOT OCH VERKSTALLANDE DIREKTOR
Foédd 1964. Styrelseledamot sedan 2007.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Civilingenjor fran
Linkdpings Tekniska Hogskola och andra studier i fysik
och filosofi vid Uppsala universitet. VD for bolaget sedan
oktober 2015. Dessforinnan utférde Jorgen Larsson ar-
bete for Bolaget som konsult. Erfarenhet av arbete som
verkstéllande direktor.

Ovriga bolagsengagemang: Styrelseordférande for
Abalon Holding AB. Styrelseledamot och VD fér Mind
Improvement Group Scandinavia AB. Styrelseledamot
for Idecap AB, Sontagh & Larsson Investment Strategy
AB, Coldwood Interactive AB, Stillfront Online Games
AB och Bothnia Bay Capital AB. Styrelsesuppleant

for 4P Business Consulting AB och Sandhammaren
Utveckling AB.

Aktieinnehav: 204 836 aktier via [deCap AB dar Jérgen
Larsson 8r ensam &gare. 6 540 aktier via Sontagh &
Larsson Investment Strategy AB dar Jorgen Larsson
ager 50% av aktierna.

Alexander Bricca

LEDAMOT

Foédd 1976. Styrelseledamot sedan 2008.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Affarsjuridisk magis-
terexamen samt fil kand i foretagsekonomi. Alexander
Bricca har erfarenhet som CFO pé Viaplay AB och
Voddler Group AB samt som Investment Manager pa
Deseven Capital AB.

Ovriga bolagsengagemang: Styrelsesuppleant i
Bet2aid Sweden AB, Octen AB och Coldwood Interac-
tive AB.

Aktieinnehav: 4 194
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Fredrik Ahlberg

LEDAMOT

Fédd 1971. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning och yrkeserfarenhet: MBA fran INSEAD
och Civilingenjor i Elektroteknik fran Kungliga Tekniska
Hogskolan.

Fredrik har erfarenhet bland annat som VD for Tele2
Tjeckien, Head of Expansion fér Ebay i Europa och som
medlem i ledningsgruppen for King.com Ltd.

Ovriga bolagsengagemang: Styrelseledamot |
Aktiebolaget Stangus, Virtusize AB och Like a Boss
Games AB.

Aktieinnehav: 4 275

Revisor

MAZARS SET REVISIONSBYRA AB

med Michael Olsson som huvudansvarig revisor.
Auktoriserad revisor. Fodd 1974,
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Ledande befattningshavare

Jorgen Larsson
VERKSTALLANDE DIREKTOR
Se Styrelse

Sten Wranne

CFO

Fédd 1961. CFO i Bolaget sedan 2010, pa heltid sedan
september 2015.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Civilingenjor i
Teknisk Fysik frAn Chalmers Tekniska Hogskola. Sten
Wranne har tidigare varit CFO for Voddler Group AB.
Han arbetar dven i sitt konsultbolag Black Ocean De-
velopment AB, med tjanster som Interim Manager och
strategisk radgivning.

Ovriga bolagsengagemang: Styrelseledamot i Black
Ocean Development Aktiebolag, Deseven International
Aktiebolag, Pamplemousse Holding AB, F2NS Holding
AB och D702 Invest AB. Styrelsesuppleant i Motion
Value Grids AB, Influence AB. Styrelsesuppleant och VD
for Deseven Capital Aktiebolag.

Aktieinnehav: 6 540 aktier via kapitalférsékring

samt 19 923 aktier via Lacebark Consultants Ltd dar
Sten Wranne ar ensam agare. Vidare ager Fyrmax Ltd
243 117 aktier i Bolaget. Deseven International AB, dar
Sten Wranne, via bolag, ager 25% av aktierna, ager
100% av Fyrmax Ltd.

Christopher Holmberg

Fodd 1977, Verkstéllande direktdr fér Coldwood Interac-
tive AB sedan 2008.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Christopher Holm-
berg har arbetat som VD f6r Coldwood Interactive AB
sedan 2008.

Ovriga bolagsengagemang: Styrelseledamot i Aktie-
bolaget Norra Teknikinvest. Styrelsesuppleant i Bothnia
Bay Capital AB.

Aktieinnehav: 64 061 aktier.

Jakob Marklund

Fodd 1973. Teknikchef fér Coldwood Interactive AB
sedan 2003.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Magisterexamen i
Fysik fran Umea universitet.

Ovriga bolagsengagemang: -

Aktieinnehav: 56 812 aktier.

Patrick Armstrong

Fodd 1970. Verkstéllande direktdr fér Power Challenge
AB sedan 2011, Power Challenge Holding Limited och
ManagerZone Inc.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Erfarenhet som VD
for bolag i gruppen sedan 2011.

Ovriga bolagsengagemang: Styrelseledamot och
verkstéllande direktor for Power Challenge AB. Director
of Power Challenge Holding Limited.

Aktieinnehav: 41 769 optioner med ratt att teckna en
aktie per option.
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Tobias Kringe

Fodd 1980. Managing Director fér Bytro Labs GmbH
sedan 2009.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Master of Science in
Cognitive Science.

Ovriga bolagsengagemang: Managing Director for
FKL Holding GmbH.

Aktieinnehav: Ager 33,3% av FKL Holding GmbH som
i sin tur &ger 426 886 aktier.

Felix Faber

Fédd 1980. Managing Director (Operations) for Bytro
Labs GmbH sedan 20009.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Master of Science in
Computer Science. Radgivare till 5DLab GmbH.

Ovriga bolagsengagemang: Managing Director for
FKL Holding GmbH.

Aktieinnehav: Ager 33,3% av FKL Holding GmbH som
i sin tur &ger 426 886 aktier.

Christopher Lorken

Fodd 1980. Managing Director (Technology) fér Bytro
Labs GmbH sedan 20009.

Utbildning och yrkeserfarenhet: Master of Science in
Cognitive Science.

Ovriga bolagsengagemang: Managing Director for
FKL Holding GmbH

Aktieinnehav: Ager 33,3% av FKL Holding GmbH som
i sin tur &ger 426 886 aktier.
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Nyckeltal och definitioner, Koncernen

2015 2014
Nettoomséttning, KSEK 57 052 29 062
Und ;H: . andeEBn-DA KSEK ................................................................. 12 91 8 ................................. 2 252 . EBITDA
|gg .................. P Rdrelseresultat fore av- och nedskrivningar.
EBITDA, KSEK 4029 -8 168
le ...... k ..... KSEK ........................................................................ 44 .................................. 23767 Underliggande EBITDA
- esutat . ore s “a't't', ................................................................................ e 69 .............................. R EBITDA justerat for kostnadsférda
Resultat efter skatt, KSEK -6 253 -23 767 investeringar.
EBITDA-marginal
Underliggande EBITDA-marginal, % 22,6% 7,8% EBITDA i procent av nettoomsattningen.
EBITDA-marginal, % 7,1% -28,1%

Underliggande EBITDA-marginal

Soliditet, % 86% 79% Underliggande EBITDA i procent av
nettoomsattningen.

Eget kapital per aktie f utspadning, SEK 15,88 8,10 Soliditet
........................................................................................................................................................... Eget kapl’[al | procent av tota|t kapltal

Eget kapital per aktie e utspadning, SEK 15,62 7,81

Eget kapital per aktie "

Eget kapital dividerat med antal aktier vid
Resultat per aktie f utspadning, SEK -1,56 -8,89 periodens slut.
Resultat per aktie e utspadning, SEK -1,562 -8,53 .

Resultat per aktie ?

Resultat efter skatt dividerat med

ittligt antal akti d ioden.

Antal aktier periodens slut fore utspadning 5006 583 2998 510 genomsnittigt antal axdier Under peroden
Antal aktier periodens slut efter utspadning 5090 231 3 111 586
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 4002 547 2674 797
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 4100 909 2787 873

1) Eget kapital per aktie ar beréknat efter sammanslagning av aktier 7:1 och slutférd indragning av aktier.
2) Resultat per aktie &r beréknat efter sammanslagning av aktier 7:1 och slutférd indragning av aktier.
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Forvaltningsberattelse

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Stillfront Group AB (Publ) &r en oberoende utvecklare,
forlaggare och distributdr av digitala spel — med visionen
att bli en av Europas ledande indie-spelutvecklare och
forlaggare. Stillfront &r verksamt genom fyra nast intill
sjalvstandiga dotterbolag: Bytro Labs i Tyskland, Cold-
wood Interactive i Sverige, Power Challenge i Sverige
och Storbritannien och Dorado Online Games pa Malta.
Gruppens spel distribueras globalt. Bolagets stérsta
marknader ar Sverige, Tyskland, USA och Sydamerika.

AFFARSIDE OCH MAL

Stillfronts affarsidé &r att leverera ledande risk/avkast-
ning genom att forvarva och forvalta starka spelstudior
som utvecklar och/eller férlagger attraktiva speltitlar.

VASENTLIGA HANDELSER

Bytros Call of War lanserades i april 2015 och har haft
en enastaende tillvaxt. Call of War hade under det

figrde kvartalet intakter p& 10,1 MSEK, att jamfora

med 4,0 MSEK under det tredje kvartalet. Bytros Supre-
macy 1914, som bygger pa samma spelmotor som Calll
of War, har fortfarande en stabil och stark kundbas samt
en solid intéktsniva.

Gladiator Online lanserades i maj 2015. Spelet togs
emot val, men pa grund av att ledande weblasare
ovantat blockerade en for spelet nddvandig sa kallad

plug-in, n&ddes inte hela den potentiella spelarbasen.
Anpassningar av Gladiator Online genomférdes for

att na storre kundgrupper via distributionsplattformen
Steam och spelet relanserades pa Steam i november.
Trots att antalet spelare var hdgt lyckades spelet inte
na de lovande nyckeltalen fran den forsta lanseringen.
Analys av orsakerna hértill har genomforts och atgarder
identifierats.

PowerChallenge har fortsatt genomféra sin strategi att
Oka kvaliteten pa spelarbasen. Vi kan konstatera att
intékten per spelare har 6kat vasentligt. Detta medfor
att vi nu kan lagga mer resurser pa lonsam spelarrekry-
tering.

Unravel, det senaste spelet fran dotterbolaget Cold-
wood, lanserades pa de tva storsta massorna i spel-
varlden, E3 och gamescom, och fick dér ett tjugotal
utmarkelser. Férséljiningen av Unravel startade 9 februari
2016 tillsammans med Electronic Arts, EA.

Den 8 december paborjades handel med Stillfront
Groups aktie pa Nasdaq First North. En emission pa 75
MSEK genomférdes dessférinnan. Emissionen dver-
tecknades och Stillfront fick ett stort antal nya &gare,
bland andra Swedbank Robur Ny Teknik BTI, RCL
Holding AB och Vasastaden Holding AB.

Stillfront Group AB (publ), Org Nr 556721-3078, Storgatan 8, S-582 23 Linképing - Arsredovisning 2015

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS
UTGANG

Electronic Arts, forlaggare av Coldwoods spel Unravel,
inledde forsaliningen av Unravel 9 februari 2016. Re-
censenter och allmanhet har gett Unravel mycket hdga
betyg. MetaCritic, som sammanvéger ett stort antal
etablerade recensenter, gav spelet 80 poang av 100
mdjliga, vilket placerar Unravel klart fére storséljare som
Star Wars Battlefront och Call of Duty: Black Ops Il -
Awakening.

Under forsta halvaret avser Stillfront att forvarva de ater-
stdende 49% av Bytro Labs GmbH. Detta kommer att
ske i enlighet med det férvarvsavtal som ingicks 2013.
Forvarvet kommer att ske med tilltrédde 1 januari 2016.
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Flerarsoversikt

KONCERNEN
KSEK 2015 2014 2013 20123
Nettoomséttning 57 052 29 063 20699 17 053
Underliggande EBITDA 12918 2252 2165 2910
EBITDA 4029 -8 168 -1212 1485
Resultat efter finansiella poster -4 469 -23 767 -18 505 -51 115
Balansomslutning 92 753 30 650 50 516 43 014
Eget kapital 79 516 22 071 41 164 33 391
Soliditet 86% 72% 81,5% 78,9%

MODERBOLAGET
KSEK 2015 2014 2013 20123
Nettoomsattning 1020 - - 4 820
Resultat efter finansiella poster 3617 -2 791 -10 573 -33 958
Balansomslutning 144 989 78778 81 149 62 895
Eget kapital 140 749 75 508 73028 58 094
Soliditet 97% 96% 90% 92%

3) Jamforelsetalen for 2012 och tidigare har inte omréknats i enlighet med BFNAR 2012:1 vilket kan innebéra bristande jamforbarhet.
4) Det underliggande EBITDA-resultat definieras som EBITDA-resultatet exklusive kostnadsférda investeringar. Stillfront kostnadsfér investeringar I6pande. Investeringar ingér sélunda i EBITDA-resultatet.
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Omsattning och resultat

For helaret var omséttningen 57,1 MSEK (29,1 MSEK),
vilket motsvarar en omsattningstillvéaxt p& 96%. Okning-
en harror framst till den starka utvecklingen av Bytros
spel Call of War och goda intakter till Coldwood avseen-
de utvecklingsuppdrag.

Arets underliggande EBITDA-resultat uppgick

till 12,9 MSEK (2,3 MSEK), vilket motsvarar en underlig-
gande EBITDA-marginal pa 22,6% (7,8%). Det under-
liggande EBITDA-resultat definieras som EBITDA-re-
sultatet exklusive kostnadsférda investeringar. Stillfront
kostnadsfor investeringar I6pande. Investeringar ingér
sélunda i EBITDA-resultatet. Arets EBITDA-resultat
uppgick till 4,0 MSEK (-8,2 MSEK), motsvarande en
EBITDA-marginal pa 7,1% (neg). Hoga bruttomarginaler
pé den tkade omséttningen enligt ovan har bidragit till
den starka resultatutvecklingen.

Arets resultat efter skatt uppgick till -6,3 MSEK
(-23,8 MSEK).

Finansiell stallning

Soliditeten per den 31 december 2015 uppgick till 86
procent jamfért med 79 procent per den 31 december
2014. Koncernens disponibla likvida medel, inklusive
gj utnyttjade kreditldften, var vid arets slut 75,1 MSEK
jamfért med 5,6 MSEK den 31 december 2014,

Kassaflode

Arets kassafléde starktes genom den genomforda ny-
emissionen och var 69,2 MSEK (-3,5 MSEK). Arets kas-
safldde fran den lopande verksamheten var 3,8 MSEK
(-8,2 MSEK).

Investeringar och avskrivningar
Stillfront Group kostnadsfér I6pande investeringar som
gors i spel. Under éret har 8,9 MSEK investerats (10,4
MSEK). Dessa investeringar har framst avsett Call of
War och Gladiator Online inklusive DOG-motorn.

Av- och nedskrivningar har under aret skett

med 8,3 MSEK (15,0 MSEK). Av- och nedskrivningarna
avser framst goodwill, men &ven immateriella tillgangar
som koncernen férvarvat i samband med férvarv av
dotterforetag.

Bolagsstyrning

Bolaget lyder under svenska lagar och férordningar
sésom Aktiebolagslagen (2005:551), Bokforingslagen
(1999:1078) samt Arsredovisningslagen (1995:1554).
Bolaget tillampar First North Rulebook. Bolagsstyrning-
en utdvas bland annat genom bolagsstamman, styrel-
sen och verkstéllande direktéren. Bolagets revisor, som
utses av arsstdamman, granskar bolagets rakenskaper
och styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning
av bolaget.

For ytterligare information om bolagsstyrning hanvisas
till Bolagets webbplats.
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Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Arvode och annan ersattning for styrelsens ledaméter,
daribland styrelseordférande, beslutas av arsstamman.
Stémman har beslutat att ordféranden i styrelsen skall
erhélla ersattning med ett belopp motsvarande cirka 44
500 SEK och att ingen ersattning skall utga till dvriga
styrelseledaméter.

Ersattning till VD och ledning utgdras av fast 16n, bonus,
ovriga formaner samt pension. Varken styrelsens leda-
moter eller foretagsledningen har rétt till nagra formaner
efter att ha avslutat sina respektive uppdrag.

Moderbolaget

| moderbolaget bedrivs sedvanliga koncernlednings-
funktioner och koncerngemensamma tjanster. Mo-
derbolagets omséttning under aret var 1,0 MSEK (0,0
MSEK). Arets resultat efter skatt uppgick till 3,6 MSEK
(-2,8 MSEK).

Aktien och agare
Stillfront Group AB (publ) &r sedan 8 december 2015
noterat pa Nasdaq First North med ticker SF. Kursen
per 30 december var 65,50.

De stérsta &garna ar Acacia Asset Management

med 11,8 procent och Swedbank Robur Ny Teknik BTl
som agde 9,0 procent av aktierna i bolaget per den 30
december 2015.

Risker och osakerhetsfaktorer
Nagra av riskerna relaterade till Stillfronts verksamhet
listas nedan.

NYCKELPERSONER OCH REKRYTERING
Stillfront &r beroende av vissa nyckelpersoner och
anstallda. Forlust av sddana personer, och svarigheter
att locka nya medarbetare, kan paverka koncernens
verksamhet och férmaga att genomfora nuvarande och
framtida strategier negativt.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Stillfront kan vara oférmdgna att skydda sina immate-
riella rattigheter och kan riskera att géra intrang i tredje
mans immateriella rattigheter.

PRODUKTUTVECKLING

Vid utveckling av nya spel maste Stillfronts studior vara
innovativa och anpassa sig till tekniska framsteg samt
konsumenternas preferenser och krav. All spelutveckling
kan bli foremal for ovantade forseningar. Nya spel kan
komma att inte tilltala spelare som férvantat och darfér
inte generera forvantade intékter.

FORVARV

Stillfront har gjort och kan gdra forvarv som kan visa
sig vara misslyckade och/eller anstranga koncernens
resurser.

IT-DRIFT

Stillfront och dess kunder kan bli utsatta for dataintrang,
virus, sabotage och andra cyberbrott. Stillfronts IT-verk-
samhet &r avgdérande for dess intékter. Storningar i
IT-verksamheten kan paverka intékterna negativt.
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Forslag till vinstdisposition

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att till
forfogande staende vinstmedel, 137 244 708 SEK, dis-
poneras enligt féljande:

BELOPP | SEK

Overkursfond 191 840 523

Balanserad vinst/forlust -58 212 841

Arets resultat 3617 026

Summa 137 244 708

Balanseras i ny rakning 137 244 708

Summa 137 244 708
Arsstamma

Arsstamma i Stillfront Group AB (publ), 556721-3078,
hélls den 18 maj 2016 kl. 11.00 pa advokatbyré DLA
Piper Sweden, Kungsgatan 9, Stockholm.
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Resultatrakning, Koncernen

KSEK NOT 2015 2014
Nettoomséttning 57 052 29 062
Ovriga rérelseintékter 5 268 1896
Summa rorelsens intékter 57 320 30 958
C)vriga externa kostnader 6,7 -33 761 -22 134
Personalkostnader 8 -19 530 -16 992
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 2,13 -8 267 -14 981
Summa rorelsens kostnader -61 558 -54 107
Resultat fran vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgdngar 9 51 -600
Rénteintakter 9 21 116
Réantekostnader 9 -303 -134
Finansnetto -231 -618
Resultat fére skatt -4 469 -23 767
Skatt pa arets resultat 11 -1784 0
Arets resultat -6 253 -23 767

Moderféretagets aktiedgare -7 414 -23 300
Minoritetsintresse 1161 -467
Resultat per aktie f utspadning, SEK 12 -1,56 -8,89
Resultat per aktie e utspadning, SEK 12 -1,52 -8,53
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Balansrakning, Koncernen

TILLGANGAR, KSEK NOT 2015-12-31 2014-12-31

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utveckliingsarbeten och lknande arbeten e B e s 2019
Konaessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande réttigheter LT = "
OO L 9992 16202
10 251 18 311
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och INStAlBHONET | | ||| esse s esse e LSOO 24T 225,
241 225
Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga vardepappersinnehay | e 1B e s 5309,
- 5309
Summa anlaggningstillgdngar 10 492 23845

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

RN O g S 832
) Skatt_efqrdr_ing_ar _______________________________ 43 96_ )
Ovrigafordringar 1940 914
) Férut_be‘gald_a k_os’gnader och uppIL_Jpn_a ir_1téikter _________________ v 3_103 _____ 677_ )
8 807 2519
Kassa och bank 73 454 4286
Summa omsattningstillgdngar 82 262 6 805
SUMMA TILLGANGAR 92 754 30 650
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Balansrakning, Koncernen forts.

EGET KAPITAL OCH SKULDER, KSEK NOT 2015-12-31 2014-12-31
Eget kapital
ROl e 20 30 2189
g e KDl e LU T 131532
Annat eget kapital inkl Arets resURAt e e 808 -111650
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 76 237 22 071
T O S eSS O 82 2221
Summa eget kapital 79 516 24 291
Avsattningar
PR K KU ] LU SR 443
301 443
Langfristiga skulder
 Ovriga skulder till kreditinstitut | e 2 T
(OVNGRIANGIISUGRA SKUIEY o eeeieeror s sssssssssssssss o588 8 sr58558RR R 5 8858 s snessn 889,
298 889
Kortfristiga skulder
R O A O S S KUl ar L2282 1051
K S I Or e S 460
g KO g SR er e 2228 1346
. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 8 2170,
12 638 5027
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 92 754 30 650
Stéllda sékerheter och ansvarsférbindelser 23 1300 3300
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Forandring eget kapital, Koncernen

OVRIGT ANNAT EGET KAPITAL EGET KAPITAL

TILLSKIJUTET INKL PERIODENS MODERBOL.AGETS SUMMA
KSEK AKTIEKAPITAL KAPITAL RESULTAT AKTIEAGARE MINORITET EGET KAPITAL
Belopp per 2015-01-01 2189 131 532 -111 650 22 071 2221 24 291
Nyemission 1346 73 651 74 997 74 997
Emissionskostnader -10 814 -10 814 -10 814
Indragning av aktier -30 -2 529 -2 559 -2 559
Arets omrakningsdifferens -44 -44 -102 -146
Arets resultat -7 414 -7 414 1161 -6 253
Belopp per 2015-12-31 3505 191 841 -119 108 76 237 3279 79 516
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)



Kassaflodesanalys, Koncernen

KSEK 2015 2014

Den I6pande verksamheten

JResUltat et nansiela DOster e en e eree s enen e eseseeneneseesnensessneneseneansssoenee B BT e, ;23767
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflodet, mm e B2 13646
Bl SRt 08S 2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital 2619 -10 294

Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital

 Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar BB e, 1634
 Okning(+)/Minskning () av rérelseskulder e TOTS 489
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3801 -8171

Investeringsverksamheten

RO Iy By O O ag e e T
_Forvary av materiella anlaggningstillgangar | e T e, 1138
(Forvary av finansiella anlaggningstilgangar e T
_Forsdlining av finansiella anlaggningstiligangar ) 205 e T
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1774 -138

Finansieringsverksamheten

Y S O e gL R 5210,

g I e e "

MO Ay O Or o] o3 SR “444.
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 63 593 4 826
PERIODENS KASSAFLODE 69 168 -3484
Likvida medel vid periodens bérjan 4286 7770
Likvida medel vid periodens slut 73 454 4 286
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Resultatrakning, Moderbolaget

KSEK NOT 2015 2014
Nettoomséttning 1020 -
Summa rorelsens intakter 1020 -
C)vriga externa kostnader 6,7 -2 808 -2 437
Personalkostnader 8 -545 -

-3353 -2437
Resultat fran vardepapper 9 51 -600
Ranteintakter 9 - 12
Réantekostnader 9 -265 -100
Finansnetto -214 -688
Koncernbidrag 10 6 164 335
Resultat fore skatt 3617 -2790
Skatt pa arets resultat 11 - -
ARETS RESULTAT 3617 -2790
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Balansrakning, Moderbolaget

TILLGANGAR, KSEK NOT 2015-12-31 2014-12-31

Anlaggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgdngar

(Andelarikoncernforetag L 6 05938 65938
Fordringar pa koncemfBretag | e, LR 08 rm
Andra langfristiga vardepappersinnehav 18 - 5309
Summa anlaggningstillgadngar 80 041 78 358

Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Fordring_ar pé koncernft')retag ______________ 225 _ -
Ovrigafordringar 1139 _ 56
Férutbe‘gald_a k_ostnader och uppIL_Jpn_a intdkter 19 o _ 72 _ 30

1436 85
Kassa och bank 63 513 335
Summa omsattningstillgdngar 64 949 421
SUMMA TILLGANGAR 144 990 78 778
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Balansrakning, Moderbolaget forts.

EGET KAPITAL OCH SKULDER, KSEK NOT 2015-12-31 2014-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
ROl e 20 3 2189
3505 2189
Fritt eget kapital
LOVBIKUISIONG oo e e s s ssssssss s 3888858588 L1 131532
Balanserad vinst eller OrluSt ] 8218 55422
NBISIBSURBL e AL A 2791
137 245 73 319
Summa eget kapital 140 749 75 508

Langfristiga skulder

SR UIer Bl O GO I Ol Olag | ettt ettt ettt ettt ettt n et ettt 1361
O g g8 ST e e e 889
0 2250
Kortfristiga skulder

B O S KU O e e r et er e oee et ee et en et en e et eeoe e een e en e er s eeen e 8880 218
LOvriga kortristiga SKUIder | e 8 750
.Upplupna kostnader och forutbetalda intakter e, 2 e er e er e 2 38
4240 1021

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 144 990 78 778
Stallda sé&kerheter och ansvarsférbindelser 23 1300 3 300
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Forandring eget kapital, Moderbolaget

BALANSERAT RESULTAT
INKLUSIVE ARETS

KSEK AKTIEKAPITAL OVERKURSFOND RESULTAT
Belopp per 2015-01-01 2189 131 532 -58 213
Nyemission 1346 73 651
Emissionskostnader -10 814
Indragning av aktier -30 -2 529
Arets resultat 3617
Belopp per 2015-12-31 3505 191 841 -54 596
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Kassaflodesanalys, Moderbolaget

KSEK 2015 2014

Den I6pande verksamheten

 Resultat efter finansiella poster e 2OAT ] 8126
. Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, mm T, 600
BBl SRt e e .
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital -2 598 -2526

Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital

 Okning(-Minskning (+) av rérelsefordringar B 7236
 Okning(+)/Minskning () av rérelseskulder 2609 ... TAAOE
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 332 -7 167

Investeringsverksamheten

PO Iy A O e O O g T
(Forvary av materiella anlaggningstillgangar e T
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar | e e .
_Férsélining av finansiella anlaggningstillgdngar 205] T
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2 051 -

Finansieringsverksamheten

Y OSSN e 64184 5270,
Erhalina/lamnade konoernbidrag 6164 335
AMONering avIANBSKUIAEr e O8O eand
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 69 459 5161
PERIODENS KASSAFLODE 63 178 -2 006
Likvida medel vid periodens bérjan 335 2341
Likvida medel vid periodens slut 63 513 335

Stillfront Group AB (publ), Org Nr 556721-3078, Storgatan 8, S-582 23 Linkoping — Arsredovisning 2015



Noter

Not 1 Allman information

Stillfront Group AB (publ) &r en oberoende utvecklare, férlaggare och distributdr av digi-
tala spel — med visionen att bli en av Europas ledande indie-spelutvecklare och forlag-
gare. Stillfront &r verksamt genom fyra nast intill sjélvstandiga dotterbolag: Bytro Labs i
Tyskland, Coldwood Interactive i Sverige, Power Challenge i Sverige och Storbritannien
och Dorado Online Games pa Malta. Gruppens spel distribueras globalt. Bolagets stérs-
ta marknader &r Sverige, Tyskland, USA och Sydamerika.

Moderforetaget, med organisationsnummer 556721-3078, &r ett registrerat aktiebolag
med séte i Stockholm i Sverige.

Stillfront Group AB (publ) ar sedan 8 december 2015 noterat pa Nasdaq First North
med ticker SF.

Denna koncernredovisning har den 19 april 2016 godkéants av styrelsen for
offentliggtrande.

Not 2 Redovisningsprinciper
Belopp i KSEK om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fréan och med 2014 tillampar koncernen och moderbolaget &rsredovisningslagen
och Bokforingsnamndens allméanna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid uppréttandet av sina
finansiella rapporter.

VARDERINGSPRINCIPER MM

Intdktsredovisning

Koncernens intékter erhalls i allt vasentligt genom forsélining av egenutvecklade spel i
egenskap av forlaggare och genom utveckling av spel at andra forlaggare. Erséttning
fran forsalining av spel intaktsfors i samband med att spelens anvandare genomfor
sina kop. Ersattning fran spelutvecklingsuppdrag intaktsfors i den takt utvecklingsar-
betet utfors. Eventuell tilkommande royaltyerséattning fran utvecklade spel intaktsfors i
takt med att den underliggande royaltygrundande forsaljningen sker.

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvéarden om inget
annat anges nedan.
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Immateriella tillgadngar

Spelutveckling - Stillfront kostnadsfor utgifter for spelutveckling nar de uppkom-
mer. Spelrattigheter eller utvecklingsarbeten som forvarvats direkt eller som en del av
foretagsforvary, redovisas till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar.

Avskrivningar - Avskrivning sker linjart dver tillgangens beréknade nyttjandeperiod.
Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrakningen.

KONCERN AR MODERFORETAG AR

Férvérvade immateriella tillgdngar

Balanserade utgifter fér utveckling
och liknande arbeten

Goodwill 5 -

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumu-
lerade avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvérdet ingér férutom inkopspri-
set aven utgifter som ar direkt hanforliga till férvarvet.

Avskrivningar - Avskrivning sker linjart ¢ver tillgdngens beréknade nyttjandeperiod
eftersom det aterspeglar den forvantade forbrukningen av tillgangens framtida eko-
nomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrékningen. Féljande
avskrivningstider tilldmpas:

KONCERN AR MODERFORETAG AR

Materiella anldggningstillgéngar
Inventarier, verktyg och installationer 5 5

Skillnaden mellan ovan ndmnda avskrivningar och skatteméassigt gjorda avskrivningar
redovisas i de enskilda féretagen som ackumulerade &veravskrivningar, vilka ingar i
obeskattade reserver.
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Leasing - leasetagare

Alla leasingavtal har klassificerats som finansiella eller operationella leasingavtal.

Ett finansiellt leasingavtal &r ett leasingavtal enligt vilket de risker och férdelar som

ar forknippade med att 4ga en tillgang i allt vasentligt dverfors fran leasegivaren till
leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal ar ett leasingavtal som inte &r ett finansiellt
leasingavtal. Bolaget har enbart operationella leasingavtal.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forhojd férstagangshyra
men exklusive utgifter for tjanster som forsakring och underhall, redovisas som kost-
nad linjéart éver leasingperioden.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rékenskapséar som avser arets skatte-
pliktiga resultat och den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har
redovisats. Uppskjuten skatt &r inkomstskatt fér skattepliktigt resultat avseende framti-
da rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéra skillnader, dock inte
for temporéra skillnader som héarrér fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten
skattefordran redovisas for avdragsgilla temporéra skillnader och fér méjligheten att i
framtiden anvanda skattemassiga underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det
redovisade véardet for motsvarande tillgang eller skuld forvantas atervinnas respektive
regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fore
balansdagen och har inte nuvardesberaknats.

| koncernbalansrakningen delas obeskattade reserver upp péa uppskjuten skatt och
eget kapital.

KONCERNREDOVISNING

Dotterféretag

Dotterféretag ar foretag i vilka moderféretaget direkt eller indirekt innehar mer an

50 % av rostetalet eller pa annat satt har ett bestémmande inflytande. Bestammande
inflytande innebér en ratt att utforma ett féretags finansiella och operativa strategier i
syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Redovisningen av rorelseforvary bygger pa en-
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hetssynen. Det innebar att forvarvsanalysen uppréttas per den tidpunkt da forvarvaren
far bestammande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses forvarvaren och den
forvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tilldmpningen av enhetssynen innebéar
vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intakter och kostnader
medréknas i sin helhet &ven for deldgda dotterféretag.

Anskaffningsvardet for dotterforetag berdknas till summan av verkligt varde vid forvarv-
stidpunkten for erlagda tillgangar med tilldgg av uppkomna och Gvertagna skulder
samt emitterade eget kapitalinstrument, utgifter som &r direkt hanférliga till rorelsefor-
varvet samt eventuell tillaggskopeskilling. | férvarvsanalysen faststalls det verkliga vér-
det, med nagra undantag, vid forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgéangar
och dvertagna skulder samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt
vérde vid forvarvstidpunkten. Fran och med forvarvstidpunkten inkluderas i koncernre-
dovisningen det forvarvade foretagets intékter och kostnader, identifierbara tillgangar
och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.

Goodwill

Koncernmassig goodwill uppkommer nar anskaffningsvardet vid férvarv av andelar

i dotterféretag Overstiger det i forvarvsanalysen faststéllda vardet pa det forvarvade
foretagets identifierbara nettotillgangar. Goodwill redovisas till anskaffningsvérde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuell nedskrivning.

Not 3 Finansiell riskhantering

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for ett antal finansiella risker: marknadsrisk
(omfattande framst valutarisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernen har férsélining

i mer an 100 lander. Valutakursforandringar kan paverka koncernen bade positivt och
negativt. Koncernen har inte innehaft nagra terminskontrakt under aret. Kreditrisken
beddms som begransad d& koncernens forsaljning till konsument sker genom etable-
rade betalningsformedlare och féretagsforsalining sker till valrenommerade och stabila
motparter. Likviditetsrisken hanteras genom I6pande uppfélining av koncernens kassa
och uppréattande av likviditetsprognoser.

FORDRINGAR OCH SKULDER | UTLANDSK VALUTA
Fordringar och skulder i utldndsk valuta har omraknats till balansdagens kurs. Skillnaden
mellan anskaffningsvarde och balansdagens varde har redovisats i resultatrékningen.
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Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar for Till foljd av osakerhet nér i tiden outnyttjade underskottsavdrag kan nyttjas har bolaget

redovisningséndamél valt att inte redovisa en uppskjuten skattefordran hanforlig till underskottsavdrag. Se
Uppskattningar och bedémningar utvérderas lopande och baseras pa historisk erfa- vidare Not 11.

renhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pé framtida handelser som anses
rimliga under r&dande forhallanden. .
Not 5 Ovriga intakter
Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for Koncernen hade under 6vriga intékter under aret uppgaende till 268 KSEK (forega-
redovisningsandamal som blir féliden av dessa kommer, definitionsméssigt, séllan att ende ar 1 896 KSEK). Dessa harror framst fran valutaférandringar pé& koncerninterna
motsvara det verkliga resultatet. Bolaget beddmer att uppskattningar och antagan- skuld-/fordransférhéllanden.
den som kan ha véasentlig betydelse for bolagets finansiella stéllning &r bedémning av
framtida inkomstskatter.

Not 6 Ersattning till revisorer

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014
Mazars
Revisionsuppdrag 275 177 178 106
Ovriga uppdrag - 14 - 14
Summa 275 191 178 120
KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014
Ovrig revision
Revisionsuppdrag 57 - - -
Summa 57 0 0 0
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Not 7 Operationell Leasing

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014
Tillgdngar som innehas via operationella leasingavtal
Summa Leasingkostnader 2128 1276 - -
Avtalade framtida minimileaseavgifter avseende icke
. Uppsagningsbara kontrait FOraller HILDOMINING: || ||| ||| ||| ||..........cccooiiiimieiissooisisseassese e sass e aste s e RasS etk st
dnomettar o MASS 1443 LT
Mellan ett 0oh fem &r 480 ] 799 16 T
Summa 1926 2242 192 -
Véasentliga avtal utgdrs i huvudsak av avtal avseende hyra av kontorslokaler.
Not 8 Antal anstallda
2015 2014
ANTAL VARAV MAN ANTAL VARAV MAN
MOdBIDOIAgEE || ...ttt ensssssst st sss s 2 2
Summa Moderbolaget 2 2 - -
Dotterbolag
VB e e S e e e
OO e e, LR LTRSS LTRSS 1.
B B et e e 2 LB 2 9.
IYSKIaNd LSOO - OO L 2.
Summa dotterbolag 43 39 38 32
SUMMA KONCERNEN 45 41 38 32

VD och CFO har delvis under 2015 varit engagerade som konsulter i koncernen. Fran och med oktober 2015 &r VD anstélld i moderbolaget pa heltid. Fr&n och med december 2015 &r CFO anstalld i
moderbolaget pa heltid. VD och CFO har inkluderats i siffran avseende 2015.
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MODERBOLAGET DOTTERBOLAG KONCERNEN

KOSTNADER FOR ERSATTNING TILL ANSTALLDA (KSEK) 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Léner och andra erséattningar 377 - 14 996 12 302 15373 12 302
Sociala kostnader 165 - 3773 3369 3938 3369
(varav pensionskostnader) 50 - 446 377 496 377
Summa 542 - 18 769 15671 19 311 15671

Styrelsearvode har under 2015 utgéatt med 45 KSEK (45).

Not 9 Finansiella intakter och kostnader

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014
. Resultat frén forséljning av vardepapper som &r anlaggningstiligangar e e T e 2R T
RANteItaKer e 2L 8 e, 12
Summa finansiella intakter 72 116 51 12
. Nedskrivning av finansiella anlaggningstiligangar RUUUURRRRROURR 600 ST -600
RaNteKostnader e 808 ) 84 265 e, -100
Summa finansiella kostnader -303 -734 -265 -700
Summa -231 -618 -214 -688
Not 10 Bokslutsdispositioner
MODERBOLAGET
KSEK 2015 2014
RO G I Al e e ) 618 e, 335
Summa 6 164 335
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Not 11 Skatt pa arets resultat

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014
ARl SRt e ] T ] ] -
CUBPSKIIEN SKAL ettt et e T e D ! BT T
Summa -1783 0 0 0
B0 A SRt e e e e e
 Redovisat resultat fore skatt A0 2r004 LA -6100
Skatt enligt gallande skattesats, 22% 983 5941 -796 1342
VSIMIING BY TOOOVISBUSKAR ||| | o oeoeeeieeereeisees s s s et s tssssases asssasessssasssassssasssasass sessastssssasssassssasssasasss o sasasassosasssastasosstasastos stastssasssassasasssassasssrnes s
(Effekt utlandsk skattesats TS 128 ] SRR T
Ejavdragsgilla Kostnader e vttt 038 ] 02RO BT T
Avskrivning koncernmassig goodwill | e e id B8 TBBOY BT T
_El varderade underskottsavdrag / Tempordra skilinader B e TBBB ] SRR 1342,
Effekt av utnyttjade tidigare ej varderade underskottsavdrag ..., A 47 s 1 -
O G 186 852 ] -
Summa -1783 0 0 0

Den uppskjutna skatteskulden som redovisas i koncernbalansrakningen ar i sin helhet hanforlig till obeskattade reserver.
Per 2015-12-31 fanns outnyttjiade underskottsavdrag inom koncernen uppgaende till 3¢ MSEK (27 MSEK). Till foljd av osékerhet nér i tiden de outnyttjande underskottsavdragen kan nyttjas har bolaget valt att
inte redovisa en uppskjuten skattefordran hanforlig till underskottsavdragen.

Not 12 Resultat per aktie

KSEK 2015 2014
JResultat per aktie f UtSpaANINg, SEK e e e, s AR 889
Resultat per aktie & UESadNIng, SEK e e, 52 ) -8,53
Antal aktier vid periodens slut fore UtSDAANING e e, 50086583  ........~2998510
Antal aktier vid periodens slut efter utSpaANINg e e, 5090231 ..l 3111586
. Genomsnittligt antal aktier fOre LIS DAANING e e e, 4002547 2674797

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 4100 909 2787 873

Resultat per aktie och antal aktier har beréknats efter genomférd sammanlaggning av aktier 7:1 varvid sju gamla aktier lades samman till en ny aktie.

Stillfront Group AB (publ), Org Nr 556721-3078, Storgatan 8, S-582 23 Linkoping — Arsredovisning 2015



Not 13 Immateriella anlaggningstillgangar

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid &rets bérjan 29 848 29 114 15978 15978
Férvarv 135 - - -
Arets omrakningsdifferenser 230 734 - -
Summa 30 213 29 848 15978 15978
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -21 827 -18 666 -12 782 -12782
Arets avskrivning enligt plan -1 844 -2720 - -
Arets omrakningsdifferenser -281 -441 - -
Summa -23 952 -21 827 - 12782 -12782
Ackumulerade nedskrivningar
Vid érets borjan -6 002 -6 002 -3 196 -3 196
Arets nedskrivning - - - -
Summa - 6002 -6 002 -3 196 -3 196
REDOVISAT VARDE VID ARETS SLUT 259 2019 0 0

Koncernen kostnadsfor Idpande investeringar i produktutveckling. | de fall som forvarvade bolag vid férvarvstidpunkten har aktiverade utvecklingskostnader skrivs dessa av enligt deras bedémda
nyttjandeperiod.

Stillfront Group AB (publ), Org Nr 556721-3078, Storgatan 8, S-582 23 Linkoping — Arsredovisning 2015



Not 14 Goodwill

KSEK 2015 2014
Ackumulerade anskaffningsvérden

MBS DBIAN ettt e ettt an e ba e e n s en e raen st r e seenes s 85573

NYaNSKAIINGAr S -

JuStering ay FOIVAIVSANAINS || e e e SO 361
Summa 85934 85934
Ackumulerade avskrivningar enligt plan

VIBISSDOAN e 20342 14042

Avetsavskriving enligtplan 8800 6300
Summa -26 643 -20 342
Ackumulerade nedskrivningar

M BIBISDBIAN ettt ettt e 9299 T43547.

RIS NedSKIVIING SO 5752
Summa -49 299 -49 299
REDOVISAT VARDE VID ARETS SLUT 9992 16 292
Not 15 Materiella anlaggningstillgangar KONCERNEN
KSEK 2015 2014
Ackumulerade anskaffningsvérden

BB DOIAN et e ettt e e et et e et A et et se et es et en e erseenten st e et s e en s s saens eeseentenseestensanrenn. 2010 1926

K g 8 138

Arets omrakningsdifferenser e (R 6.
Summa 2214 2070
Ackumulerade avskrivningar enligt plan

VIBIRSDOAN e TBA8 1681

Avetsavskriving enligtplan 122 s 7193,

Arets omrakningsdifferenser e SRR 2.
Summa -1972 -1 846
REDOVISAT VARDE VID ARETS SLUT 241 225
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Not 16 Andelar i koncernforetag

KSEK 2015 2014

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid arets borjan 97 498 97 498

Ackumulerade nedskrivningar

Vid arets borjan -31 560 -31 560
Summa -31 560 -31 560
REDOVISAT VARDE VID ARETS SLUT 65 938 63 938

SPECIFIKATION AV MODERBOLAGETS INNEHAV AV ANDELAR | KONCERNFORETAG
Agarandelen av kapitalet avses, vilket &ven éverensstammer med andelen av résterna for totalt antal aktier.

DOTTERBOLAG/ORG NR/SATE ANTAL ANDELAR I % REDOVISAT VARDE
Stillfront Online Games AB, 5867219430, StocKNOIm 800 8] .
 Coldwood Interactive AB, 566641-6532, Umed 1000 00 27855
_PowerChallenge Holding Ltd, 07099333, England and Wales 00 18460
Bytro Labs GmbH, HRB 118884, Hamburg, Tyskland 51 19 623
Summa 65 938
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Not 17 Fordringar pa koncernforetag

MODERBOLAGET
ACKUMULERADE ANSKAFFNINGSVARDEN KSEK 2015 2014
Vid arets borjan 7111 6 595
Tillkommande fordringar 6 992 2362
Reglerade fordringar - -1 846
Summa 14103 7111
Not 18 Andra langfristiga vardepappersinnehav
KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid &rets borjan 5909 5909 5909 5909
Forsaljning -5 309 - -5 309 -
Summa ackumulerade anskaffningsvarden 600 5909 600 5909
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets borjan -600 -600 -600 -600
Summa ackumulerade nedskrivningar -600 -600 -600 -600
REDOVISAT VARDE VID ARETS SLUT 0 5309 0 5 309
Not 19 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014
Forutbetalda kostnader 208 677 72 30
Upplupna intakter 2 895 - - -
Summa 3103 677 72 30
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Not 20 Antal aktier

DATUM HANDELSE FORANDRING AV TOTALT ANTAL FORANDRING AV AKTIEKAPITAL

ANTAL AKTIER AKTIER AKTIEKAPITAL (SEK) (SEK)
o109 wemisson 573000 5006583 4010000 35046081
oter Nyemisson 10000 443583 95000 31035081
2015-10-27 Sammansiagningavakter 760498 3083583 00 2158508,
051027 Nyemisson 5 20685081 05 2158508,1
oo150828 Nedsatining av aktickapital 804494 p0egs076 30494 21685076
oouor28 Nyemisson 143545 2098950 1843545 21889570
2010225 Nyemisson 200233 19646025 200283 20546025
om0t wemsson 2988200 1945792 2988200 | 20845792
20130608 Nemisson somes te4s7s02 a982468 17357592
R Nyemisson pes00st toa75ie9 2690951 13075129
o101 Nyemisson sssss orsats s3as5 1068 4178
o019 Nyemisson aoad0s 029823 0494 10149823
0110905 Nyemisson sss7es 8o asa;ey 9845329
o3 Nyemisson swes0t ssisds wa01 946 1546
o0 wemisson sagTeol sossods see7s01 8998045
000427 Wemisson toso2 2630454 moso2 350 0454
00015 Nyemisson sses08 psi9es2 3598 3419652
2008-12-17 Nyemisson siars 2165759 sat@3 3065759
20080625 Nyemisson amoge 143 4486 222 4386
o0rtts Nyemisson 0000 850000 750000 1750000
2007-01-22 Bolagets bildande 100 000 100 000 100 000,0 100 000,0

Aktiernas kvotvarde efter sammanlaggning 2015-10-27 ar 0,7 SEK. Pa extra bolagsstamma 2015-10-12 bemyndigades styrelsen att, intill ndsta arsstdmma, emittera aktier, op-
tioner och/eller konvertibla skuldebrev upp till det belopp som ryms inom bolagsordnings grénser for aktiekapitalet. Emissionerna 2015-11-27 och 2015-12-09 genomférdes med
stéd av detta bemyndigande.
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Not 21 Optioner

2010 utfardades 309 000 optioner till BestBuy LLC, vilka BestBuy LLC under vissa
forutsattningar skulle ha ratt att nyttja for att teckna aktier i Bolaget. Bolaget och
BestBuy LLC har natt en dverenskommelse om att samtliga férutsattningar inte har
uppfylits och att BestBuy LLC darmed har réatt att teckna hogst 103 000 (motsvarande
14 715 aktier efter genomférd sammanslagning 7:1) aktier i Bolaget. Optionerna far
nyttjas fram till och med 12 maj 2019.

2012 utfardades 322 535 optioner till nyckelpersoner. Efter sammanslagning 7:1 mot-
svarar detta 46 077 optioner som vardera ger réatt att teckna en aktie. Optionerna kan
nyttjas fram till och med 2 maj 2022.

ScandCap AB hade per 2015-12-31 rétt till maximalt 160 000 optioner, motsvarande

22 858 efter sammanlaggning av aktier 7:1. Scandcap AB har efter arets slut Gverens-
kommit med bolaget att avsta ratten till dessa optioner.

Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

KONCERNEN MODERBOLAGET
KSEK 2015 2014 2015 2014
UPRIpna KOs tnader S 270 ] 53
(Varav personalrelaterade kostnader) 2900 L ] T
aray BTG KOS tNader) 8 A A %3
Ol O e e e e .
Summa 3423 2170 112 53
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Not 23 Stallda sakerheter
Bolaget har stéllt sékerheter med totalt 1 300 KSEK (3 300) avseende checkréknings-
krediter i dotterbolag.

Not 24 Transaktioner med narstaende

TRANSAKTIONER MED STYRELSE OCH VD
Alla transaktioner mellan bolag inom koncernen bedrivs p& normala affarsmassiga
villkor och pa armslangds avstand.

Av moderbolagets omséttning avser 100% (0%) forsaljning till koncernféretag. Av
moderbolagets rorelsekostnader avser 0% (0%) inkdp fran koncernforetag.

PGS Sweden AB, ett bolag som ar helagt av styrelseordférande Per Skyttvall, har
ingétt ett avtal med bolaget varvid Per Skyttvall har ratt att belasta bolaget for konsul-
tarbete som inte ar en del av det normala styrelsearbetet. PGS Sweden AB ar vidare
minoritetsagare i bolaget. Konsultuppdrag ingés pa marknadsmassiga villkor. Samtliga
uppdrag i enlighet med avtalet ar foremal for forhandsgodkannande av VD. Avtalet
géller tills vidare med en uppségningstid pa tva manader, om inte parterna gemen-
samt komma dverens om andra villkor. Under 2015 har PGS Sweden AB erhallit

103 000 kronor i konsultarvode fran Stillfront Group.

Per Skyttvall &r dessutom medlem i styrelserna for Acacia Finans AB och dess
aktiedgare, Acacia Asset Management AB. Acacia Asset Management AB &r den
storsta aktiedgaren i bolaget. Acacia Finans AB har ingétt ett laneavtal med bolaget
dar bolaget har beviljats lan fran Acacia Finans AB. Lanet uppgéar 3 300 000 och har
aterbetalats i sin helhet 2015-12-31.

Jorgen Larsson, bolagets VD har under delar av 2015 tillhandahallit tjanster genom sitt
helagda bolag 4P Business Consulting AB till Stillfront Group AB pa marknadsméassi-
ga villkor. Under 2015 har 4P Business Consulting AB erhallit cirka 1 500 000 kronor i
konsultarvode fran Stillfront Group. Detta avtal avseende konsulttjanster har avslutats
och det finns inga utestdende forpliktelser enligt nagon Gverenskommelse. Jorgen
Larsson &r sedan hdsten 2015 anstalld av Stillfront Group AB som VD.
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TRANSAKTIONER MED OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Sten Wranne, Stillfront Group ABs CFO, har under delar av 2015 tillhandahallit tjanster
genom sitt heldgda bolag Black Ocean Development AB, p& marknadsmassiga villkor.
Under 2015 har Black Ocean Development AB erhéllit 260 000 kronor i konsultarvode

fran Stillfront Group. Detta konsultavtal har avslutats och det finns inga utestaende for-
pliktelser enligt ndgon Gverenskommelse. Sten Wranne ar sedan hosten 2015 anstalld

av Stillfront Group AB som CFO.

VD:n fér Coldwood Interactive, Christopher Holmberg, &r ensam aktiedgare i AB Norra
Teknikinvest. AB Norra Teknikinvest har ett konsultavtal med Stillfront Group AB i en-
lighet med vilket Stillfront Group kan engagera Christopher Holmberg att utféra tjans-
ter som inte omfattas av dennes position som VD i Coldwood Interactive. Avtalet har
ingatts pa marknadsmassiga villkor. Tjansterna omfattar affarsutveckling med fokus pa
strategiska teknikfragor. Avtalet galler tills vidare med en uppsagningstid pa en manad.
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Resultat- och balansrakningarna kommer att forelaggas arsstamman 2016-05-18
for faststéallelse.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att rsredovisningen och koncernre-
dovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och ger en réttvisande
bild av féretagets stallning och resultat. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet

med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stallning

och resultat.

Forvaltningsberattelsen ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen

stér infor.

Stockholm den 19 april 2016 Stillfront Group AB (publ)

Per Skyttvall Max Bautin

STYRELSENS ORDFORANDE LEDAMOT

Alexander Bricca Jorgen Larsson

LEDAMOT LEDAMOT, VERKSTALLANDE DIREKTOR

Var revisionsberattelse har avgivits den 19 april 2016

Fredrik Ahlberg MAZARS SET Revisionsbyra AB
LEDAMOT

MICHAEL OLSSON
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till &rsstamman i Stillfront Group AB (publ), Org. nr 556721-3078

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Stillfront
Group AB for ar 2015. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den
tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 15-42.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR FOR
ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppratta en arsre-
dovisning och koncernredovisning som ger en réattvisande bild enligt &rsredovisningsla-
gen och for den interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktdren bedémer ar
nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehall-
er vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

REVISORNS ANSVAR

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pa
grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetis-
ka krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet att arsredovis-
ningen och koncernredovisningen inte innehéller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revisionsbevis om belopp och
annan information i &rsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka
atgarder som ska utféras, bland annat genom att beddma riskerna for véasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma gransknings-
atgarder som ar andamalsenliga med hansyn till omstéandigheterna, men inte i syfte
att gdra ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefatt-
ar ocksé en utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
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anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktdrens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvardering av den évergripande presentationen i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

UTTALANDEN

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i
enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande
bild av moderbolagets och koncernens finansiella stéllining per den 31 december 2015
och av dessas finansiella resultat och kassafloden for aret enligt &rsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen
for moderbolaget och fér koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort
en revision av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstéllande direkttrens forvaltning for Stillfront Group AB for &r 2015..

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.
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REVISORNS ANSVAR

Vart ansvar &r att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust och om forvaltningen pa grundval av var revision. Vi
har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bo-
lagets vinst eller forlust har vi granskat om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrinet har vi utdver var revision av arsredo-
visningen och koncernredovisningen granskat vasentliga beslut, atgéarder och forhal-
landen i bolaget for att kunna beddéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrel-
seledamot eller verkstéllande direktdren pa annat sétt har handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

UTTALANDEN

Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattel-
sen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Stockholm den 19 april 2016

Mazars SET Revisionsbyra AB

MICHAEL OLSSON
Auktoriserad revisor
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Arsstamma

Arsstamma i Stillfront Group AB (publ), 556721-3078, halls den
18 maj 2016 kl. 11.00 pa advokatbyra DLA Piper Sweden, Kungsga-
tan 9, Stockholm.

Aktiedgare som onskar delta p& arsstamman ska:
= dels vara inférd som agare i den av Euroclear AB férda aktieboken torsdagen den
12 maj 2016,

= dels anméla sin avsikt att deltaga i &rsstimman senast den 12 maj 2016 kl. 16.00.
Anmalan om deltagande i &rsstamman ska ske skriftligen till Stillfront Group AB,
"Arsstamma”, Vastra Tradgardsgatan 15, 11153 Stockholm eller via e-post:
ir@stillfront.com. Vid anmalan bdr uppges namn, personnummer/ organisationsnum-
mer, adress, telefonnummer samt aktieinnehav.

Aktieagare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste, for att &ga ratt att delta p&
arsstamman, tillfalligt 1ata omregistrera aktierna i eget namn. Sadan registrering maste
vara verkstalld hos Euroclear i den av Euroclear férda aktieboken senast den 12 maj
2016. Detta innebar att aktiedgaren i god tid fore denna dag maste underrétta forvalta-
ren om en sédan omregistrering.

Aktiedgare som féretrads genom ombud ska utféarda dagtecknad fullmakt fér ombu-
det. Om fullmakten utfardas av juridisk person ska bestyrkt kopia av registreringsbevis
eller motsvarande “registreringsbevis” for den juridiska personen bifogas. Fullmakten
och registreringsbeviset far inte vara éldre &an ett ar. Fullmakten i original samt eventu-
ellt registreringsbevis bor fore stdmman inséndas per brev till Stillfront.
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